
■USD/TWD　　　予想レンジ︓31.450-31.750
今週はボラタイルながら上値の重い推移を⾒込む。中銀イベントを控え上下しやすいものの、FOMCで今後の利下げ⾒通
しが維持された場合、⻑期的には⽶⾦利低下、ドル売りが優勢となるであろう。

■USD/JPY　　　予想レンジ︓145.00-148.00
今週はボラタイルながら上値の重い推移を推移を⾒込む。FOMCで今後の利下げ⾒通しが維持された場合、ドルが売ら
れやすい他、⽇銀によるマイナス⾦利解除のが⾒られた場合、⽇⽶⾦利差の縮⼩が進みドル円は上値の重い展開となる
であろう。また、⽇銀による今後の政策⾦利引き上げペースに関する情報に注目が集まる。

■USD/TWD
先週のドル/台湾ドルは上昇。週初3/11は31.480でオープン後、⽇銀によるマイナス⾦利解除観測がアジア通貨⾼をけ
ん引し、31.40台前半で上値重く推移。3/12は外国⼈投資家による台湾株買い圧⼒の⾼まりを受けて、台湾ドル買い
が優勢となり⼀時31.410まで下落した。3/13は前⽇海外時間に発表された⽶2⽉CPIが市場予想を上回る結果とな
ったことを受けて31.40台後半まで上昇。3/14は⽶国早期利下げ期待が少しずつ剥落する中、ドル買いが進み31.50
近辺で底堅く推移。3/15は前⽇海外時間に発表された⽶2⽉PPIが市場予想を上回る結果となっていたことを受けて、
⼀段と⽶国早期利下げ織り込みを剥落させる展開に。⽶⾦利上昇が続く中、ドル買いが⼀段と加速し、⼀時31.640ま
で上昇した。最終的には前週⽐0.5％ドル⾼台湾ドル安の31.593で先週の取引を終了。週間の外国⼈投資家の株
式売り越し額は30.2億台湾ドル。

■USD/JPY
先週のドル/円は上昇。週初3/11は147.05でオープン後、⽇銀によるマイナス⾦利解除観測が根強く残存する中、円
買いが優勢となり⼀時146.49まで下落。3/12は⽶2⽉CPIが市場予想を上回る結果となったことを受けてドル買いが進
み、147円台後半まで上昇。3/13は⽇本の春闘において集中回答が集まる中、主要大企業より賃上げ要求に対する
満額回答が⽰されたことを受けて、⽇銀によるマイナス⾦利解除観測が強まり、⼀時円買いが優勢に。しかし⽶インフレ率
の⾼⽌まりを受けて⽶⾦利上昇が続く中、ドル買い圧⼒が根強く147円台後半で底堅く推移。3/14は発表された⽶2
⽉PPIが市場予想を上回る結果となったことを受けて、⽶⾦利上昇、ドル買いが加速し148円台前半まで上昇。3/15は
、20⽇のFOMCにおける政策⾦利⾒通し引き上げへの警戒感が⾼まりを⾒せ、⽶⾦利が⼀段上昇し、ドル買いが進む
展開に。⼀時149.17まで上昇した。最終的には前週⽐1.4％ドル⾼円安の149.08で先週の取引を終了。

■⽶国債利回り
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