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今週の予定
11/21 (MON) 台湾10月輸出受注、台湾3Q経常収支
11/22 (TUE) 台湾10月失業率
11/23 (WED) ⽶10月耐久財受注、⽶11月製造業/サービス業PMI、⽶10月新築住宅販売件数、⽶FOMC議事録
11/24 (THU)
11/25 (FRI)
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先週のドル/台湾ドルは下落。週初11/14は31.370でオープン後、⽶CPI発表後の株⾼の流れが続き、外国⼈投資家
の台湾ドル買いが続き、31.00近くまで下落すると反発し31.1台に戻した。11/15も台湾株が⼤幅に上昇する中、台湾
ドルも⼀時31.021まで下落し、その後も底堅く推移。11/16は⽶CPIの影響を受けた資⾦流⼊の勢いも落ち着きつつあ
る中、NATO加盟国のポーランドにミサイル着弾との報道からリスク回避の動きもあり、台湾ドル⾼の流れは⽌まり、レンジで
の推移となった。11/17は外国⼈投資家が台湾株を売り越しに転じたことから台湾ドル売りも⼊り、31.1台のレンジでの
推移となった。11/18は台湾の国内投資家のドル買いフローと外国⼈投資家の資⾦流⼊が相殺し、⽅向感のない展開
となった。最終的に先週⽐0.8%ドル安台湾ドル⾼の31.170で先週の取引を終了。週間の外国⼈投資家の株式買い
越し額は782.6億台湾ドル。

■USD/JPY
先週のドル/円は上昇。週初11/14は138.60でオープン後、先週からのドル売りの流れがあるものの、約2か月半ぶりの
円⾼を受けドルが買われると139円台に戻し、クロス円で円安が進⾏すると⼀時140.79まで上昇。しかし、ブレイナードF
RB副議⻑が利上げペース減速を⽰唆したことを受け、⽶⾦利が低下する流れにドル円も140円を割り込んだ。11/15は
⽶10月PPIが発表されると前週のCPIに続き予想を下回ったことから、ドル円は⼀時137.67まで下落したが、すぐに139
円台半ばまで戻した。その後、NATO加盟国であるポーランドにミサイルが落下との報道を受け、リスク回避の動きからドル
と円は共に買われやすく、レンジでの推移に。11/16は⽶10月小売売上⾼が予想を上回ると⼀時140円台に上昇する
場⾯も⾒られたが、⽶⻑期⾦利が低下すると再び139円台前半まで下落。その後はFED⾼官の発⾔が相次ぐが、タカ派
な発⾔は⾒られず上値は重く推移。11/17はブラード・セントルイス連銀総裁からのタカ派発⾔を受け、⽶⾦利が上昇す
るとドル/円も140.72まで上昇。11/18は実需のドル売りから140円台を割り込んだものの、コリンズ・ボストン連銀総裁
から追加利上げの可能性の⾔及があったことや⽶⾦利の上昇につられて、ドル円も切り返し、最終的に先週⽐1.2%ドル
⾼円安の140.40で先週の取引を終了。

■USD/TWD　　　予想レンジ︓31.050-31.300
⽶10月CPIの結果を受けた資⾦流⼊からの台湾ドル⾼が⼀服しており、今週はレンジでの推移を⾒込む。ただし、FOMC
議事録の発表を控えており、⽶国の追加利上げへの警戒感が⾼まる流れには注意したい。

■USD/JPY　　　予想レンジ︓138.50-143.00
今週はFOMC議事録の発表を控えている。⽶10月CPIは予想以上に低下したものの、依然⾼い水準にあり、物価動向
による次回12月利上げ幅への議論に注目したい。12月の利上げ幅を0.75%と織り込む動きが強くなれば、再びドルが
買われやすくなるであろう。
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市場動向 先週の市場動向

Mizuho Weekly Market Report みずほ銀⾏東アジア資⾦部台北室

今週の⾒通し

■USD/CNH

■台湾国債利回り

■台湾加権指数

■⽶国債利回り

■EUR/USD
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