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市場動向 先週の市場動向

Mizuho Weekly Market Report みずほ銀⾏東アジア資⾦部台北室
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今週の⾒通し

■USD/CNH

■USD/TWD
先週のドル/台湾ドルは上昇。週初7/25は29.940でオープン後、一時29.9を割り込んだものの、FOMCを控えてか月末
週ながら⽅向感なく、29.91付近で推移し、7/26も狭いレンジでの推移となった。7/27は台湾企業の配当⾦を海外へ
送る動きが強まり、ドル買いが強まったものの、月末の輸出企業のドル売りから上値は重かった。7/28は前日のFOMC後
のパウエルFRB議⻑の会⾒がハト派に受け⽌められドル安の展開となる中、一時29.885まで下落。しかし、外国⼈投資
家の受取配当⾦を海外送⾦する流れからドルが買われ、29.94付近まで戻した。7/29はオープン後、荒い値動きで一時
29.965をつけたものの、その後は引き続き配当⾦の海外送⾦から底値は堅く、29.95付近で推移。しかし月末の輸出
企業のドル売りもあり、最終的に先週⽐0.1%ドル⾼台湾ドル安の29.938で先週の取引を終了。週間の外国⼈投資
家の株式買い越し額は13.7億台湾ドル。

■USD/JPY
先週のドル/円は⼤幅下落。週初7/25は136.22でオープン後、日経平均の下落につられて135円台後半まで下落した
が、ロシアが欧州への天然ガス供給を制限すると発表しユーロ売りが加速し、136円台後半まで反発。7/26はFOMCの
発表を控えてレンジで推移していたが、利上げへの警戒感から⽶⾦利が上昇すると136円台後半まで上昇。7/27はFO
MCの発表を前に137円台半ばまで上昇。FOMCでは予想通り0.75%の利上げが決定したものの一部では1.0%の利
上げを⾒込んでおり、発表直後は136円台後半に下落。その後のパウエルFRB議⻑が会⾒で冒頭にインフレを抑制を強く
コミットすると一時137.45まで上昇するも、9月以降の利上げについてはデータ次第としたことからハト派に受け⽌められ、
⽶⾦利の低下と共に136円台前半まで下落。7/28はパウエルFRB議⻑の会⾒を受けたドル売りの流れが継続。また、⽶
Q2GDPが市場予想を下回り▲0.9%と⼆期連続マイナスになり、⽶景気後退から利上げペースが減速するとの⾒⽅が
強まり、⽶⾦利の低下と共に134円台前半まで下落。7/29もドル安の流れが継続し、一時132.51まで下落。一巡後
は133円台に戻したが、⽶6月個⼈収支・所得が予想を上回ったことからドルが買い戻されると134円台半ばまで上昇。
その後は⽶⾦利の低下につられて下落し、最終的に先週⽐2.1%ドル安円⾼の133.22で先週の取引を終了。

■USD/TWD　　　予想レンジ︓29.850-30.100
先週までは月末であり、輸出企業のドル売りから上値が押さえられていたものの、今週は月が替わっており、直近⾼値を試
す展開となるであろう。

■USD/JPY　　　予想レンジ︓129.00-138.00
今週は⽶7月雇⽤統計等、重要な経済指標の発表を控えている。パウエルFRB議⻑が会⾒で今後の利上げについてデ
ータ次第と述べており、経済指標の結果に⼤きく左右される展開となるであろう。先週は⽶GDPが⼆期連続マイナスのテク
ニカルリセッションとなっているおり、弱い指標が相次ぐ形になれば、ドル⾼の是正が進むであろう。

(Source) Thomson Reuters, Mizuho Bank
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今週の予定
8/1 (MON) ⽶7月ISM製造業景気指数
8/2 (TUE)

台湾7月CPI、⽶7月雇⽤統計

8/3 (WED) ⽶7月ISM非製造業景気指数、⽶6月製造業新規受注
8/4 (THU) ⽶6月貿易収支
8/5 (FRI)
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