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市場動向 先週の市場動向
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■⽶国債利回り

今週の⾒通し

■USD/CNH

■USD/TWD　　　予想レンジ︓27.650-27.850
クリスマスを控え、海外マーケット参加者が少なくなる⼀⽅、年末の⽉末が近くなっており、輸出企業のドル売りからの台湾
ドル⾼を⾒込む。ただし、世界的なコロナ感染拡⼤からリスクオフの流れには警戒したい。

■USD/JPY　　　予想レンジ︓112.80-114.30
今週はクリスマスを前に休暇モードに入り、閑散とした相場が想定されるものの、欧米でのコロナ感染者数が増加しており、
消費シーズンを迎える中、経済への悪影響を警戒したい。リスクオフの円買いには注意が必要であろう。

■EUR/USD

■USD/TWD
先週のドル/台湾ドルは上昇。週初12/13は27.730でオープン後、海外への投資資⾦の拡⼤、外国⼈投資家の台湾
株売り越しからドル買いが優勢となり、じり⾼の展開に。27.8台まで上昇したが、上値では輸出企業のドル売りも入り、27
.8台の滞空時間は短かった。12/14は台湾株安から27.845とギャップアップしたがすぐに戻された。しかし、海外投資のた
めのドル買いは前日から続き、27.83付近まで上昇。12/15は外国⼈投資家の台湾ドル売りから27.83付近での推移
が続いたが、外国⼈投資家のポジションが反転し、輸出企業もドル売りに加わると27.80台を割り込んだ。12/16は台湾
株⾼の流れに⼀時27.77台まで台湾ドルは買われたが続かず、27.81付近で推移。12/17は外国資本が台湾ドル買
いから、じりじりと下落。⼀時27.744をつけたが引け前には調整も入り、最終的には先週⽐0.2%ドル⾼台湾ドル安の2
7.780で先週の取引を終了。週間の外国⼈投資家の株式売り越し額は235.6億台湾ドル。

■USD/JPY
先週のドル/円は上昇。週初12/13は113.30でオープン後、週内にFOMC等各国中銀の⾦融政策会合を控える中、
様⼦⾒ムードから⽅向感なく、113円台半ばで推移。12/14は米11⽉PPIが発表されると予想を上回ったことからドルが
買われる場面もあったが、FOMCを控えており、買いは続かず113円台半ばで推移。12/15は、FOMCでテーパリングのペ
ースを⽉150億ドルから⽉300億ドルまで引き上げを決定。またドットチャートでは2022年の政策⾦利⾒通しが予想２
回に対して３回となったことから、ドル買いが先⾏し、⼀時114.28まで上昇した。12/16も中銀の発表が相次ぎ、BOE
がコロナ感染者が拡⼤する中、予想外に利上げを決定。ECBは政策⾦利を据え置いたが、パンデミック緊急購入プログラ
ムを終了後、従来の資産購入プログラムの購入を拡⼤させることを発表。GBP、EURは対ドルで上昇したが、円もドルと
同様に売られたため、ドル円の動きは限定的。その後、米国が中国研究施設に制裁との報道が嫌気され、リスクオフの円
買いで113円半ばで下落。12/17は日銀の⾦融政策会合の結果が伝えられたが影響は限定的。しかし、オミクロン株の
感染拡⼤によるリスクオフの円買いにより⼀時113.15まで下落。その後、ウォラーFRB理事からのタカ派な発⾔もあり、11
3円台後半に戻し、最終的に先週⽐0.3%ドル⾼円安の113.71で先週の取引を終了。

(Source) Thomson Reuters, Mizuho Bank
当資料は情報提供のみを目的として作成したものであり、特定の取引の勧誘を目的としたものではありません。当資料は信頼できると判断した情報に基づいて作成されていますが、その正確性、確実性を保証するものではありません。当資料に記載された内容は、事前連絡なしに変更されることがあ
ります。投資に関する最終決定は、お客さまご⾃⾝の判断でなさるようにお願いいたします。当資料の著作権はみずほ銀⾏に属し､その目的を問わず、無断で引⽤、複製することを禁じます。

今週の予定
12/20 (MON) 台湾11⽉輸出受注
12/21 (TUE)

日本11⽉CPI

米Q3経常収支
12/22 (WED) 台湾11⽉失業率、米Q3GDP(確報値)、米12⽉消費者信頼感指数
12/23 (THU) 台湾11⽉鉱工業生産、米11⽉個⼈所得、米11⽉耐久財受注
12/24 (FRI)
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