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(Data Source: Bloomberg)
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【トピックス、経済指標、豪ドル推移、注目点等】

予想レンジ: AUD/USD：0.5900 - 0.6100 AUD/JPY：86.10 – 88.60
【前日のマーケット/本日の見通し】
トランプ大統領が世界各国に向けて提示した相互関税のショックはいっこうに冷める様子はなく、貿易戦争の激化とリセッションへの懸念がマーケットを席

巻し、グローバル株と原油先物は暴落、国債利回りは急低下と、コロナ禍以来の大荒れとなった。欧米株式は総じて4-6%のマイナスを記録、米国債では5
年利回りが3.71%、10年利回りが3.99%まで急低下、恐怖指数VIXも20台から45.3まで急上昇しており、リスクオフムードがさらに濃厚となった。
頼みの綱であるパウエルFRB議長も、新たな関税による経済的影響は想定よりもかなり大きくなる可能性が高いと警告を発したが、3月の記者会見の時より
もさらに慎重なスタンスで、次回の利下げを示すようなコメントはしなかった。この日は米国に対し、中国側も報復関税を行っており、貿易戦争のさらなる激

化が浮き彫りとなった。

このような悲観的な状況下で、ハイベータ通貨の代表格であるAUDが水準を保てる術はなく、AUDUSDはこの日0.63台から0.5987まで暴落した。市場では有
事のドル買いが発動しており、この日G10内でのワーストパフォーマーはAUDであり、AUDJPYは92円台から87円台前半、AUDEURは0.57台前半から0.54台
後半まで下落、全てのAUDクロスの大台が様変わりしており景色が一変している印象を受ける。
トランプ大統領が掲げた関税リストとその方程式については、複雑な各国との貿易事情を全く考慮しておらず、トランプ大統領の印象論であるとの見方が多

かった。

尚、大型指標として普段は注目される米国雇用統計はこの日、非農業部門雇用者数が予想14万人増加に対し22.8万人増加と予想を大きく上回ったが、相
互関税が発動する前の3月の統計結果故、大荒れのマーケットでは殆ど注目されなかった。
今週のイベントは、RBNZ理事会（9日）、FOMC議事要旨（10日）、米国・中国3月CPI（10日）等が予定されているが、このようにマーケットが大荒れだと、マー
ケットの注目度は必然的に低くなってしまうだろう。

MIZUHO   豪州マーケットレポート
みずほ銀行 シドニー支店 A.B.N. 83 099 031 106    AFSL Number 231240

【AUD/USD 24時間チャート】 【AUD/JPY 24時間チャート】

【主要株価】

　　　 前営業日終値 前日比 騰落率

NYダウ 38,315            -2231 -5.5%
ナスダック総合 15,588            -963 -5.8%
S&P500 5,074               -322 -6.0%
日経平均株価 33,781            -955 -2.8%
豪州ASX200 7,668               -192 -2.4%
上海総合 - - -
独DAX 20,642            -1076 -5.0%
英FTSE 8,055               -420 -5.0%

【主要政策金利・各国国債利回り】

   前営業日終値 前日比

RBA (Cash Rate) 4.100% 0.0bp
FED (FF Rate) 4.25 - 4.50% 0.0bp
米10年国債 3.994% -3.4bp
日10年国債 1.217% -15.6bp
豪10年国債 4.215% -4.4bp
独10年国債 2.578% -7.4bp
英10年国債 4.448% -7.2bp

【コモディティ価格】

　　　 前営業日終値 前日比 騰落率

鉄鉱石(鉄分62%) offshore 102.64           -1.54 -1.5%
一般炭(Newcastle) 97.00             -2.40 -2.4%
原料炭(Australia-SGX) 179.00           2.00 1.1%
NY原油先物(WTI) 61.99             -4.96 -7.4%
NY天然ガス先物(HenryHub) 3.84               -0.30 -7.3%
NY金先物 3,035.40       -86.30 -2.8%
*上記全て基準日は前営業日

【外国為替】

   始値 高値 安値 終値

AUD/USD 0.6329 0.6332 0.5987 0.6040
AUD/JPY 92.44 92.64 87.41 88.78
USD/JPY 146.06 147.43 144.56 146.93
EUR/USD 1.1052 1.1108 1.0925 1.0956
NZD/USD 0.5794 0.5803 0.5552 0.5596
AUD/NZD 1.0924 1.0935 1.0775 1.0792
AUD/EUR 0.5727 0.5731 0.5468 0.5512
EUR/JPY 161.43 162.00 159.03 160.91

時刻 国名 イベント 期間 調査 実績 前回 修正

4/04/2025 23:30 US 非農業部門雇用者数変化 Mar 140k 228k 151k
4/04/2025 23:30 US 民間部門雇用者数変化 Mar 135k 209k 140k
4/04/2025 23:30 US 失業率 Mar 4.10% 4.20% 4.10%
4/04/2025 23:30 US 労働参加率 Mar 62.40% 62.50% 62.40%
4/04/2025 23:30 US 不完全雇用率 Mar      -- 7.90% 8.00%
4/04/2025 23:30 US 平均時給(前月比) Mar 0.30% 0.30% 0.30%
4/04/2025 23:30 US 平均時給(前年比) Mar 4.00% 3.80% 4.00%

4/05/2025 2:25 US Fed's Powell Speaks on Economic Outlook    

時刻 国名 イベント 期間 調査 実績 前回 修正

4/07/2025 18:30 EC ｾﾝﾃｨｯｸｽ投資家信頼感 Apr -9      -- -2.9      --
4/07/2025 19:00 EC 小売売上高(前月比) Feb 0.50%      -- -0.30%      --
4/07/2025 19:00 EC 小売売上高(前年比) Feb 1.90%      -- 1.50%      --

4/08/2025 0:30 US Fed's Kugler Speaks on Inflation Dynamics, Phillips Curve         --

[前日経済指標/イベント]　(出所: Bloomberg)

[本日経済指標/イベント]　(出所: Bloomberg)
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