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【人民元為替概況】
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Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYは昨年11月以来となる7.26台まで上昇

 ドル人民元（USDCNY）は17日、7.25台前半でオープン。タカ派な内容となったFOMC通過以降、米金利が下げ幅を縮小し、ドルが対主要通貨で堅調に推移す
る中、USDCNYは週を通して2％上限手前の高値圏でのもみ合いとなった。17日の中国5月主要経済指標において一部指標が予想を下回ったことや20日の
LPRの据え置き発表を受けてUSDCNYは底堅い展開となる中、20日にはPBOC基準値が昨年11月下旬以来となるドル高水準に設定されると7.26台まで上昇
し年初来高値を更新。21日午前中も7.26台で推移している。

 円人民元（JPYCNY）は17日、4.60台後半でオープン。21日、USDJPYが4月29日以来の水準となる159円台へ上昇する動きを受けて、JPYCNYも21日午前時
点で4.56台に下落。

見通し：USDCNYは高値更新の流れ継続に警戒

 米国で12日に開催されたFOMCにて、ドットチャートにおける年内利下げ回数の中央値が一回となったことでドルは底堅い値動きとなっている。軟調な経済
データ発表に伴うドル売り等の動きには警戒が必要も、堅調な経済データ発表やFed高官によるタカ派的な発言が継続すれば、ドル高圧力も続くこととなると
予想する。

 中国サイドにおいても、中米金利差が縮小に転じ難い中、USDCNYは高値を更新していく展開には留意する必要がある。PBOCの基準値がじりじりと元安方
向に設定されていくことで日中の値幅上限も上昇していくことから、日次の設定水準には注目したい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：MLF・LPR共に金利据え置き

 中国人民銀行（PBOC）は7日物リバースレポにより3,980億元の資金供給を実施、満期到来分とネットで3,900億元の資金供給となった。また、17日のMLF、20
日のLPRは共に金利据え置きとなった。（MLF2.50％、1年LPR3.45％、5年LPR3.95％）

 資金市場は、税期に伴う資金需要や月末越えが意識されマネー金利は2W以内のゾーンで金利上昇。

 債券市場は、19日、PBOC潘功勝総裁の講演を受けて、短期金利の低位推移が継続するとの期待等から、短中期ゾーン中心に金利低下。

見通し：潤沢な資金流動性の継続を予想

 月末週にかけての資金ニーズの高まりには留意する必要があるものの、潤沢な資金流動性を背景に、金利市場は安定推移が継続すると予想する。

 PBOCによる金融政策発表等の動向については引き続き注目したい。
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• 17日、国家統計局は5月の国内主要統計を発表。小売売上高が前年同月比+3.7％（予想+3.0％、前回+2.3％）、鉱工業生産が同+5.6％（予想
+6.2％、前回+6.7％）、都市部固定資産投資が年初来前年比+4.0％（予想+4.2％、前回+4.2％）、不動産投資が年初来前年比▲10.1％（予想
▲10.0％、前回▲9.8％）となった。小売売上高については予想を上回る結果となったものの、国内連休時期の前年対比のずれによる上振れ効
果もあることから、今後の発表にも留意しておきたい。

• また、17日公表のMLFは2.5％で金利が据え置かれた一方、資金供給分と償還分の差引で550億元の資金吸収となった。20日発表のLPRについ
ても事前予想通り金利は据え置き（1年物3.45％、5年物3.95％）となった。中国人民銀行の潘功勝総裁は19日、国債売買の実施方法を財政省と
共に検討しているとも表明しており、今後の金利動向には注目したい。

【TOPICS】 5月主要経済統計を公表

(資料) Bloomberg, 各種報道

小売売上高・鉱工業生産・都市部固定資産投資
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【マーケットデータ】

（数据来源：Bloomberg）
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引の勧誘を目的としたものではありません。
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• ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもあります。
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