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【人民元為替概況】
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Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYは底堅い動きを維持

 ドル人民元（USDCNY）は20日、7.23近辺でオープン。FRB高官から米利下げについて急がない旨のタカ派寄りな発言が相次いだことを受けて、先週の弱い米
4月CPI後に下落した米金利が反発しドル高地合い。USDCNYは値幅は限定的ながら底堅い動きとなり7.24台半ばまで小幅に上昇した。

 円人民元（JPYCNY）は20日、4.63台後半でオープン。ドル高の動きを受けてUSDJPYが155円台から157円台へ浮上するとJPYCNYは上値重く推移し、4.61台
前半へ軟化した。

見通し：USDCNYは日中値幅上限付近での推移を予想

 FRBが利下げに対する姿勢を強めるには、CPIをはじめとする各種物価指標が目標に向かって低下していることの確認が必要となるが、その判断には来月以
降複数回のデータを精査する必要があると思われる。

 中国サイドでは、包括的な不動産支援策が17日に発表されたが、その効果検証には相応に時間を要することが想定される。人民元金利に対する上昇圧力を
確認できない状況下、USDCNYについては日中値幅上限付近での推移継続を予想する。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：資金流動性は安定的に推移

 中国人民銀行（PBOC）は7日物リバースレポにより100億元の資金供給を実施した。満期到来分とネットで20億元の資金吸収となった。また、20日に公表され
たLPRは1年物、5年物ともに据え置かれた。

 資金市場では、税払い期日を挟みながらも、大手行からの資金放出フローも見られる中で流動性は安定して推移。

 債券市場では、資金市場が安定推移の中で債券利回りは小幅に低下。17日に初回の入札のあった超長期特別国債（30年債）は22日より取引所取引が開始。

見通し：不動産施策の動向に注目

 17日、PBOCは住宅ローン融資要件の緩和を発表。今週には一部地域でローン実行金利の引き下げの動きも確認できた。不動産市場の低迷が一部景気の
重しとなっていたこともあり、今後の規制緩和の動向や不動産市場に持ち直しがみられるかに注目致したい。
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• 5月20日に公表されたLPRは1年物3.45％、5年物3.95％と据え置かれた。1年物LPRについては9ヵ月連続の据え置き。

• 5月17日には、PBOCが住宅ローン融資要件の緩和について発表していた。不動産セクターに対する包括的なてこ入れ策を行う中、一部地域で
は住宅ローン金利の引き下げも報じられている。

• 他方、直近公表された4月の社会融資規模は、現在と同様の統計方法に基づくデータにおいて初めて減少を記録した。国債償還額が発行額を
上回ったことが要因と考えられる。4月は季節性要因で金融機関からの新規融資は低水準となる傾向があるが、今後の企業等の資金調達動向
および人民元金利動向については当局の政策を注意深く観察しておきたい。

【TOPICS】 5月のLPRは据え置き

(資料) Bloomberg, PBOC, 各種報道
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

5/20 7.2285 7.2352 7.2280 7.2320 7.1042 USD/CNY 7.2285 7.2473 7.1922 7.2447

5/21 7.2350 7.2419 7.2306 7.2370 7.1069 100JPY/CNY 4.6377 4.6958 4.5498 4.6124

5/22 7.2389 7.2416 7.2370 7.2396 7.1077 EUR/CNY 7.8600 7.8698 7.7446 7.8392

5/23 7.2400 7.2457 7.2388 7.2446 7.1098 HKD/CNY 0.92655 0.92855 0.92224 0.92757

5/24 7.2420 7.2460 7.2420 7.2447 7.1102 GBP/CNY 9.1851 9.2279 9.0131 9.2017

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

5/20 7.2346 7.2470 7.2316 7.2469 7.2387 USD/JPY 155.63 157.99 151.86 156.93

5/21 7.2469 7.2495 7.2412 7.2469 7.2427 EUR/USD 1.0868 1.0895 1.0650 1.0815

5/22 7.2469 7.2554 7.2446 7.2542 7.2483 EUR/JPY 169.13 170.32 164.02 169.73

5/23 7.2542 7.2596 7.2496 7.2578 7.2543 GBP/USD 1.2697 1.2761 1.2446 1.2699

5/24 7.2579 7.2603 7.2544 7.2592 7.2583 AUD/USD 0.6695 0.6714 0.6465 0.6606

*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】

5/20 LOW HIGH 5/24

ON 1.7190 1.7190 ～ 1.9210 1.7660

1M 1.9050 1.9050 ～ 1.9620 1.9050

3M 1.9580 1.9570 ～ 2.0050 1.9580

6M 2.0070 2.0010 ～ 2.0450 2.0010

1Y 2.0990 2.0820 ～ 2.1120 2.1000
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