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【人民元為替概況】

USD/CNY, USD/CNH Spot Rate JPY/CNY, USD/JPY Spot Rate

Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYは7.24台での推移

 ドル人民元（USDCNY）は22日、7.23台後半でオープン。23日、一部国債売買に関する観測報道を受けて金融緩和期待が強まったことから元安が優勢となり
7.24台後半まで上昇。週後半にかけては米金利が高い水準で推移しドルが堅調に推移したことで、USDCNYは日中の値幅上限近辺の7.24台後半に張り付き
動意に乏しい値動き。25日には7.2478まで年初来高値を更新後、夜間取引においてドル売りが強まり一時7.24割れまで下落するも反応は限定的で、26日午
前中は下げ幅を回復し7.24台半ばで取引されている。

 円人民元（JPYCNY）は22日、4.68台前半でオープン。USDJPYが155円台後半まで上昇し高値を更新する流れを横目にJPYCNYも円安が優勢となり、25日に
は4.65台前半へ下落し年初来安値を更新した。26日午前中は4.65台で推移している。

見通し：連休明けのギャップオープンに警戒

 米国では5月1日にFOMCが予定されている。市場織込における年内利下げ回数は1回程度まで低下している中、パウエル議長の発言等で年内利下げの可
能性が更に下がる場合にはドル高圧力が高まることから結果には注目したい。

 一方、USDCNYは日中の値幅上限に迫る水準となっており、これ以上のドル上昇余地が無いため、USDCNY相場は高値膠着状態が続くと考えられる。引き続
き、PBOC基準値の設定と2％の値幅上限については注意しておきたい。

 その他、5月1日のFOMCや連休に備えた動きから、労働節前に流動性が低下する可能性には留意したい。また、労働節中は3日に米雇用統計も控えており、
連休中の主要通貨の値動きによって、USDCNYも労働節後、ギャップオープンする可能性には警戒したい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：LPRは金利据え置き、資金市場は安定推移が継続

 中国人民銀行（PBOC）は、7日物リバースレポにより、100億元の資金供給を実施。満期到来分と同額の資金供給となった。また、22日に公表されたLPRは、
市場予想通りの据え置き（1年3.45％、5年3.95％）。

 資金市場は、更なる金融緩和観測が燻る中、長期ゾーン中心に金利低下。他方、月末や大型連休を控え、1W以内の短期ゾーンは金利上昇。

 債券市場は、資金市場の安定推移や金融緩和観測等を背景に、短中期ゾーンで金利低下。長期ゾーンについては超長期特別国債発行による債券需給悪
化が懸念される中、小幅に金利上昇。

見通し：国内経済指標の発表に注目

 資金市場は、月末や大型連休を控えた一時的な金利上昇には留意が必要であるものの、潤沢な資金流動性環境は継続すると予想する。

 4月30日はPMI、5月9日には貿易統計の公表が予定されている。結果には注目したい他、経済・金融政策を巡る動向には留意したい。
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【TOPICS】 商品市場は上昇

• 銅相場は鉱石不足による中国における精錬銅の生産削
減懸念をきっかけに、2024年3月以降急上昇。投機的な
フローも相まって、LME銅3か月先物は4月22日に一時
9900ドル台を示現。また、原油相場も、直近の中東情勢
を巡る地政学リスクの高まりから買いが強まり、WTIは
80ドル台後半へ上昇した。

• 商品市場は為替市場と比較すると変動が激しい他、製造
業にとっては生産コストが上昇することから中国経済へ
波及する可能性もあるため、相場動向には引き続き警戒
したい。

（資料) Bloomberg

LME銅、WTI原油
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商品市場の長期推移（2000/1/1＝100）
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

4/22 7.2394 7.2441 7.2394 7.2436 7.1043 USD/CNY 7.2394 7.2478 7.2203 7.2463

4/23 7.2429 7.2477 7.2429 7.2466 7.1059 100JPY/CNY 4.6831 4.7784 4.6215 4.6338

4/24 7.2435 7.2466 7.2430 7.2460 7.1048 EUR/CNY 7.7235 7.8700 7.6750 7.7895

4/25 7.2449 7.2478 7.2355 7.2471 7.1058 HKD/CNY 0.92461 0.92575 0.92318 0.92563

4/26 7.2409 7.2468 7.2409 7.2463 7.1056 GBP/CNY 8.9703 9.1789 8.9394 9.0635

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

4/22 7.2520 7.2554 7.2481 7.2507 7.2525 USD/JPY 154.60 156.82 150.81 155.65

4/23 7.2508 7.2666 7.2500 7.2605 7.2535 EUR/USD 1.0655 1.0885 1.0601 1.0730

4/24 7.2606 7.2738 7.2553 7.2731 7.2582 EUR/JPY 164.74 168.35 162.28 167.02

4/25 7.2731 7.2739 7.2537 7.2553 7.2663 GBP/USD 1.2378 1.2709 1.2300 1.2514

4/26 7.2553 7.2632 7.2521 7.2592 7.2609 AUD/USD 0.6414 0.6644 0.6363 0.6518
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
4/22 LOW HIGH 4/26

ON 1.7800 1.6850 ～ 1.8790 1.8790

1M 1.9720 1.9520 ～ 2.1280 1.9520

3M 2.0270 1.9930 ～ 2.1570 1.9930

6M 2.0530 2.0180 ～ 2.1990 2.0180

1Y 2.1080 2.0740 ～ 2.2650 2.0820
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引の勧誘を目的としたものではありません。
• 当資料は信頼できると判断した情報に基づいて作成されていますが、

その正確性、確実性を保証するものではありません。
• ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもあります。

• 投資に関する最終決定は、お客様ご自身の判断でなさるようにお願い
申し上げます。

• また､当資料の著作権はみずほ銀行及びみずほ銀行（中国）に属し､
その目的を問わず無断で引用または複製することを禁じます。

• 本資料中の括弧書きで引用された出所元の文または文章の内容に
含まれるまたは解釈される可能性のある意見や論評は、括弧書きの
末尾に記載の出所元の意見や論評であり、当行の意見や論評を表
明するものではございません。


