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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYの上昇は小休止

 ドル人民元（USDCNY）は3日、7.25台でオープン。6月末頃から元高方向に設定されたPBOC基準値の市場予想とかい離が拡大する中で、今週はUSDCNYの
上値が抑えられる格好。FOMC議事要旨の内容には特段のサプライズはなく、米雇用統計を控えた様子見ムードの中で方向感に乏しく推移した。7日時点で
は7.23台で推移している。

 円人民元（JPYCNY）は3日に5.00台でオープン。USDJPYは144円台を中心とした方向感に乏しい推移。6月ADP雇用統計の上振れでドル高で反応する場面も
見られたが、一時的な値動きに留まった。JPYCNYは7日時点で5.05台で推移している。

見通し：USDCNYは底堅さを維持も、PBOC基準値設定の動向に留意

 6日に公表された6月FOMCの議事要旨では、ほぼ全てのメンバーが追加利上げが適切となる公算が大きいと述べるなど、7月26-27日に控えるFOMCにおけ
る利上げ見通しを補強する内容となった。一方、パウエルFRB議長が想定する年内2回以上の利上げは市場ではまだ織り込まれておらず、注目される物価・
労働市場の経済データが大きく崩れない限りは、ファンダメンタルズの側面からUSDCNYのサポート材料となる。

 他方、市場予想対比元高水準でのPBOC仲値設定が継続している。過去に同様の動きが観察された局面後には、USDCNYが下方にトレンド転換していること
もあり、その設定水準の動向を注視する時間帯が継続しそう。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：半期末を越えPBOC公開市場オペは資金吸収に転じるも流動性は潤沢

 中国人民銀行（PBOC）は、リバースレポにより130億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで11,560億元の資金吸収となった。

 資金市場では、PBOC公開市場オペがネット資金吸収に転じるも、半期末を越えてファンディングへの警戒感が後退する中で金利は低位推移。

 債券市場は、景気回復スピードの鈍化が懸念される中、マネー金利の低位推移を横目に短中期ゾーン中心に買い優勢で推移して利回り低下。

見通し：政府の景気認識・政策動向に要注目

 月初に入り資金流動性は引き続き潤沢となり、マネー金利の低位推移は継続すると予想。

 来週には物価統計、貿易統計の発表を控える他、中期的には中央政治局会議等政府動向に注目しておきたい。
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【TOPICS】 中国 6月PMIが公表

• 6月30日、中国国家統計局は6月の製造業及び非製造業PMIを発表。製造
業PMIは49.0（予想：49.0、前回：48.8）、非製造業PMIは53.2（予想：53.5、
前回：54.5）となった。また、7月3日には民間統計である財新製造業PMI・非
製造業PMIを発表。財新製造業PMIは50.5（予想：50.0、前回：50.9）、財新
非製造業PMIは53.9（予想：56.2、前回：57.1）となった。

• 製造業PMIを企業規模別で見ると、中・小企業で景気拡大縮小の節目であ
る50を下回る状況が継続。項目別では輸出向け新規受注の弱さも目立ち、
外需環境のさらなる悪化も確認される結果となった。

• 追加の景気刺激策に対する期待感も高まっている状況下、今後開催が予定
されている中央経済工作会議には注目しておきたい。

（資料）中国国家統計局、Bloomberg
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

7/3 7.2550 7.2557 7.2157 7.2466 7.2157 USD/CNY 7.2550 7.2557 7.2082 7.2336

7/4 7.2349 7.2438 7.2082 7.2161 7.2046 100JPY/CNY 5.0056 5.0610 4.9805 5.0582

7/5 7.2120 7.2520 7.2101 7.2444 7.1968 EUR/CNY 7.8908 7.9079 7.8509 7.8676

7/6 7.2507 7.2548 7.2310 7.2465 7.2098 HKD/CNY 0.92432 0.92771 0.92086 0.92423

7/7 7.2400 7.2474 7.2313 7.2336 7.2054 GBP/CNY 9.2026 9.2252 9.1557 9.2195

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

7/3 7.2683 7.2730 7.2451 7.2529 7.2575 USD/JPY 144.40 144.91 143.01 144.07

7/4 7.2528 7.2565 7.2181 7.2279 7.2486 EUR/USD 1.0915 1.0934 1.0834 1.0889

7/5 7.2279 7.2653 7.2217 7.2621 7.2410 EUR/JPY 157.52 157.96 155.55 156.90

7/6 7.2621 7.2744 7.2426 7.2556 7.2604 GBP/USD 1.2706 1.2781 1.2659 1.2740

7/7 7.2556 7.2647 7.2426 7.2431 7.2552 AUD/USD 0.6652 0.6705 0.6599 0.6626
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
7/3 LOW HIGH 7/7

ON 1.0560 1.0480 ～ 1.1880 1.1040

1M 2.0980 2.0840 ～ 2.0980 2.0840

3M 2.1650 2.1050 ～ 2.1650 2.1380

6M 2.2400 2.2210 ～ 2.2400 2.2210

1Y 2.3770 2.3600 ～ 2.3770 2.3600
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