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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYは節目を上回り7.06台へ上昇

 ドル人民元（USDCNY）は15日、6.95台後半でオープン。中国株の反発上昇を背景に一時6.94台まで下落。16日は中国4月主要経済指標の予想を下回る結
果を受けて元売りで反応、夜間には米国の小売・鉱工業生産など経済指標の改善を受けたドル高もあり6.98近辺まで上昇し年初来高値を更新。17日には節
目の7.0へ、19日には7.06台へ上昇。

 円人民元（JPYCNY）は15日に5.12台半ばでオープン。人民元安・円安が共に進行したものの、週後半にかけてUSDJPYが138円台後半へ上昇し年初来高値
を更新する流れにJPYCNYも円安が優勢となり、5.08台へ下落。

見通し：USDCNYは年初来高値更新を警戒

 4月の軟調な中国経済データが内需の弱さを意識させたことに加えて、米国の予想を上回る米経済指標の発表、FED高官によるタカ派発言などを背景として
ドル高人民元安が進んでいる。

 高値更新が続く可能性には警戒が必要であるが、新たな材料に欠ける中、USDCNYの上昇は一時的であり、中期的には再びドル安人民元高へ推移する予
想は不変。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：MLFは金利据え置き

 中国人民銀行（PBOC）は、リバースレポにより100億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで20億元の資金吸収となった。

 15日公表のMLFは満期到来分1,000億元に対し、事前を小幅に上回る1,250億元の資金供給を実施、金利は据え置き（2.75％）。

 資金市場はO/N～2Wが金利上昇の一方、その他のタームは金利低下とまちまちな展開。

 債券市場は足許金利低下が続いたこともあり、利益確定とみられる売りフロー優勢となる中、金利上昇。

見通し：月末の資金需要動向に留意

 足許資金流動性は潤沢も、税期や月末を控えた一時的な資金需要の高まりに要留意。

 22日にはLPRの公表が控えており、市場では据え置き（1Y：3.65％、5Y：4.30％）が予想されている。軟調な経済指標を受けた今後の財政政策・金融政策の動
向に注目したい。
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• 16日、国家統計局は4月の主要統計を公表した。小売売上高が前年同月比+18.4％（予想+21.9％）、鉱工業生産が同+5.6％（
予想+10.9％）、都市部固定資産投資が年初来前年比+4.7％（予想+5.7％）、不動産投資が年初来前年比▲6.2％（予想▲5.7
％）と市場予想を下回る結果となった。

• 小売売上高を品目別に見ると、前年大きく落ち込んだ自動車や服飾品の伸びが顕著である一方、住宅市況と関連性がある
家電、家具は低調な結果となっている。不動産投資の軟調な結果とも合わせて年初改善の兆しがみられていた不動産・住宅
関連が依然として停滞していることが確認される結果となった。

• また、11日に発表された社会融資総量では銀行融資を中心に拡大幅を縮小する結果となった。

• ゼロコロナ政策調整後の景気回復持続性には今後も注目すると共に、更なる経済下支え策が行われることによって、資金需
要も回復していくかどうかには留意したい。

【TOPICS】 4月主要経済統計を公表

(資料) Bloomberg, 各種報道

小売売上高・工業生産・都市部固定資産投資
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

5/15 6.9570 6.9663 6.9460 6.9525 6.9654 USD/CNY 6.9570 7.0615 6.9460 7.0235

5/16 6.9535 6.9798 6.9522 6.9641 6.9506 100JPY/CNY 5.1256 5.1316 5.0845 5.0854

5/17 6.9860 7.0049 6.9690 6.9985 6.9748 EUR/CNY 7.5547 7.6086 7.5519 7.5731

5/18 6.9988 7.0490 6.9975 7.0294 6.9967 HKD/CNY 0.88697 0.90220 0.88612 0.89897

5/19 7.0500 7.0615 7.0180 7.0235 7.0356 GBP/CNY 8.6711 8.7547 8.6711 8.7229

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

5/15 6.9690 6.9750 6.9551 6.9589 6.9728 USD/JPY 135.70 138.75 135.59 138.71

5/16 6.9590 6.9990 6.9555 6.9986 6.9659 EUR/USD 1.0850 1.0905 1.0760 1.0770

5/17 6.9987 7.0229 6.9927 7.0080 7.0021 EUR/JPY 147.31 149.45 147.21 149.39

5/18 7.0080 7.0609 7.0071 7.0497 7.0135 GBP/USD 1.2467 1.2547 1.2392 1.2409

5/19 7.0497 7.0750 7.0294 7.0330 7.0544 AUD/USD 0.6659 0.6710 0.6605 0.6622
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
5/15 LOW HIGH 5/19

ON 1.5230 1.4080 ～ 1.5400 1.4080

1M 2.1890 2.1310 ～ 2.1890 2.1310

3M 2.3110 2.2690 ～ 2.3110 2.2690

6M 2.4190 2.3900 ～ 2.4190 2.3900

1Y 2.5080 2.4890 ～ 2.5080 2.4890
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