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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYは6.93台へ上昇

 ドル人民元（USDCNY）は20日に6.86台後半でオープン。20日は前週末に下落調整した中国株の株高調整を横目に元高の流れとなり6.85近辺ま
で下落。その後はFRBの利下げ見通し後退を背景とした米金利上昇・ドル高にUSDCNYも上昇基調を再開。週半ばは6.90手前で上昇一服が見
られたものの、23日夜間には6.90を上抜け、24日には6.93台まで上昇し年初来高値を更新。

 円人民元（JPYCNY）は20日に5.10台後半でオープン。USDJPYが134円台で推移する中、USDCNYの上昇を受けてJPYCNYは週後半に上昇。24
日は5.14台を推移。

見通し：FEDタカ派化の思惑によるドル買いに引き続き警戒

 米国では堅調な経済指標を背景としたFEDのタカ派化の思惑からドルの底堅い動きにつながっている。3月に入ると、1日のISM製造業景況指数
を始め、10日の米雇用統計まで重要経済指標が断続的に発表される。結果を受けた相場変動には警戒しておきたい。

 一方、中国サイドでは3月1日にはPMIの発表が、3月5日からは全国人民代表大会の開催が控えている。PMIが堅調な結果となれば、国内経済
回復期待が示されたこととなり、再び元高トレンドとなる可能性には留意しておきたい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧： LPRは据え置き

 中国人民銀行（PBOC）は、リバースレポにより14,900億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで1,720億元の資金吸収となった。また、20日
公表のLPRは金利据え置き（1年：3.65％、5年：4.30％）と事前の予想通りの結果となった。

 資金市場は、PBOCのリバースレポによる資金供給が続いているものの、全体としてタイトな環境は変わっておらず1W以降の金利は上昇基調で
推移。

 債券市場は、経済指標の発表等の新たな材料がない中、方向感乏しく推移。

見通し：PBOCの資金供給オペレーションに注目

 足許短期マネー金利のボラタイルな値動きが続く中、月末月初のPBOCによる資金流動性サポート体制に注目。

 3月1日にはPMIの発表が控えている他、5日からは全国人民代表大会の開催が予定されている。引き続き中国経済回復期待や政策動向等に
留意したい。
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• 2月20日に発表されたLPRは1年物：3.65％、5年物：4.30％となり、6か月連続の据え置きとなった。それに先立ち15日に公表
された1年物MLFは金利据え置きとなった他、満期到来分3,000億元に対し4,990億元の資金供給を実施し、概ね市場予想通
りの結果となった。

• 今月、短期資金マーケットでの資金需要増加に対し、中国人民銀行の積極的なサポート体制が見られた。昨年12月の中央
経済工作会議で示された“穏健な金融政策は的確で強力に”という方針の下、具体的な金融政策が打ち出されるか、3月5日
から開催される全国人民代表大会や、その後の中国人民銀行の動きには注目したい。

【TOPICS】 2月LPRは据え置き

(資料) Bloomberg, 各種報道
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

2/20 6.8680 6.8735 6.8507 6.8555 6.8643 USD/CNY 6.8680 6.9456 6.8507 6.9442

2/21 6.8605 6.8870 6.8605 6.8734 6.8557 100JPY/CNY 5.1070 5.1510 5.0907 5.1371

2/22 6.8792 6.9000 6.8792 6.8953 6.8759 EUR/CNY 7.3329 7.3547 7.3063 7.3483

2/23 6.8950 6.9196 6.8790 6.8918 6.9028 HKD/CNY 0.87569 0.88490 0.87452 0.88448

2/24 6.9139 6.9456 6.9100 6.9442 6.8942 GBP/CNY 8.2613 8.3587 8.2495 8.3564

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

2/20 6.8759 6.8831 6.8546 6.8595 6.8742 USD/JPY 134.34 135.36 133.93 134.70

2/21 6.8595 6.8958 6.8583 6.8926 6.8722 EUR/USD 1.0690 1.0705 1.0577 1.0596

2/22 6.8926 6.9082 6.8868 6.9038 6.9003 EUR/JPY 143.45 144.16 142.15 142.70

2/23 6.9038 6.9239 6.8840 6.9163 6.8890 GBP/USD 1.2044 1.2147 1.1987 1.2013

2/24 6.9163 6.9591 6.9116 6.9533 6.9300 AUD/USD 0.6868 0.6921 0.6779 0.6808
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
2/20 LOW HIGH 2/24

ON 2.1570 1.4330 ～ 2.1950 1.4330

1M 2.2360 2.2360 ～ 2.2850 2.2850

3M 2.3920 2.3570 ～ 2.4160 2.4160

6M 2.5000 2.5000 ～ 2.5280 2.5280

1Y 2.6430 2.6430 ～ 2.6800 2.6800
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