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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧:USDCNYは元高優勢、6.85台まで下落

 ドル人民元（USDCNY）は3日6.92レベルでオープン。コロナ感染と年始で市場流動性が例年以上に落ちているが、徐々に市場参加者が戻ってくる中で、ドル売りが
優勢の展開。中国12月PMIは製造業・非製造業ともに悪化しコロナ市中感染拡大の影響がみられる結果となるも、4日にはPBOCの声明で2023年も穏健な金融政
策を実施、不動産セクターなど主要なインフラ事業を支援すると伝わり、中国本土の経済再開期待も意識され、6日午前現在、6.85台まで下落した。

 円人民元（JPYCNY）は3日に5.31台前半でオープン。USDJPYが年初129円台を付けた後、133円台まで円安推移したことやUSDCNYが緩やかに元高推移した
ことを受けてJPYCNYも円安元高が進み、6日には一時5.13台を付けた。

見通し:各国の物価関連指標に注目

 中国のコロナ感染者数や国を跨いだ移動を含む防疫措置の動向には留意しつつも、⾧期的には景気回復期待を背景とする人民元高がメインシナリオ。

 10日に東京CPI、12日に中国CPI、米国CPI、13日に中国貿易統計と物価関連指標を中心に経済指標の発表が控えている。米国では利上げペースの更なる減速
が想定される中、インフレ鈍化が確認されればドル安が進むと考えられる。他、各国の指標についても今後のインフレや金融政策の見通しを予想する上で内容には注目
したい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧:マネー金利は年明け低下
 中国人民銀行（PBOC）は、リバースレポにより7日物で570億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで16,010億元の資金吸収となった。

 資金市場は、年越えに係る資金需要剥落等を背景に、急速に金利低下。

 債券市場は、マネー金利の低位推移等から短期ゾーン中心に金利低下する一方、中⾧期ゾーンについては株式市場の上昇等を背景にもみ合い推移。

見通し:市場流動性やコロナ動向に注目

 年越えのファンディングを終え、PBOCはネット資金吸収に転じているものの、資金流動性は依然として潤沢。

 コロナ感染動向は深刻な一方、主要都市の正常化や経済回復も期待されており、先行きのマネー金利動向に要注目。
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【TOPICS】 2023年1月 CFETS人民元指数 通貨バスケット構成比率を変更

• 中国外貨取引センター（CFETS）は2022年12月30日に2023年1月1日よりCFETS人民元指数の通貨バスケットの構成比

率を調整すると公表した。2015年12月の指数導入以降、5回目の変更となるが、直近は毎年更新されている。

• 採用されている通貨は全24通貨あり、構成比率は相手国・地域との貿易量に応じて決定。また、日次で公表されるPBOC
仲値はCFETS人民元指数の通貨バスケット構成比率を参考に決定されている。今回の構成比率変更で大きな変更は無

かったものの、USD・EUR・JPYといった主要通貨の割合が下がったことは特徴的であった。

• また、PBOCは1月3日よりオンショア人民元の銀行間トレーディング時間を従来の23時30分から翌3時までに延長すること

を決定した。今後も人民元の国際化を進める取り組みには注目したい。

(資料)Bloomberg, CFETS 

CFETS人民元指数 通貨バスケット構成の変遷 CFETS人民元指数とドル人民元
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

1/2 - - - - - USD/CNY 6.9200 6.9990 6.8504 6.8588

1/3 6.9200 6.9248 6.8733 6.9050 6.9475 100JPY/CNY 5.3120 5.3180 5.0619 5.1077

1/4 6.9090 6.9095 6.8767 6.8825 6.9131 EUR/CNY 7.3690 7.4509 7.2054 7.2140

1/5 6.8860 6.8910 6.8660 6.8731 6.8926 HKD/CNY 0.88596 0.89887 0.87732 0.87772

1/6 6.8801 6.8828 6.8504 6.8588 6.8912 GBP/CNY 8.3185 8.6304 8.1567 8.1727

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

1/2 6.9214 6.9334 6.9104 6.9270 - USD/JPY 131.01 138.17 129.52 133.41

1/3 6.9270 6.9395 6.8790 6.9237 6.8885 EUR/USD 1.0697 1.0735 1.0507 1.0522

1/4 6.9237 6.9251 6.8803 6.8995 6.9018 EUR/JPY 140.30 146.73 137.39 140.38

1/5 6.8994 6.9030 6.8708 6.8884 6.8912 GBP/USD 1.2084 1.2446 1.1874 1.1908

1/6 6.8888 6.8929 6.8536 6.8646 6.8665 AUD/USD 0.6802 0.6886 0.6629 0.6752
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
1/3 LOW HIGH 1/6

ON 1.4750 0.4410 ～ 1.9570 0.5390

1M 2.3340 2.0370 ～ 2.3460 2.1500

3M 2.4150 2.2830 ～ 2.4220 2.3350

6M 2.5030 2.4030 ～ 2.5080 2.4110

1Y 2.6110 2.5230 ～ 2.6260 2.5230
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