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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYは高値更新後に急落

 ドル人民元（USDCNY）は24日に7.24台半ばでオープン。香港市場や米市場での中国株安を背景に元安の流れ加速、日中値幅上限に張り付きな
がら、25日には7.30台の節目に乗せる。しかし、26日には米金利の低下を受けたドル売りの動きをきっかけにUSDCNYは急落し一時7.17をつけた。27
日には前日下落分の半値程度戻した後、28日には7.23近辺で推移している。

 円人民元（JPYCNY）は24日に4.86台でオープン。日銀介入の動きが観測される中で円安の動きが鈍化、25日以降のドル売りも手伝って、USDJPY
が軟調な中でJPYCNYは上昇し、一時4.96台にのせた。28日には4.94近辺で推移している。

見通し：USD主導の相場が継続

 FED高官から利上げペース鈍化の必要性を指摘する声も少しずつ聞こえていることから、タカ派を強めてきたFED（パウエル議長）の今後の政策運営に
対する見方に注目が集まる。その意味で今後の米主要経済指標（雇用統計・CPI・小売売上高など）に対しては値幅を伴って反応する可能性が高ま
る。

 これまでと同様、人民元相場もドルの動向に振らされる展開が続くことが想定され、直近では11月2日のFOMCに注視しておきたい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：マネー金利は上昇

 中国人民銀行（PBOC）は、リバースレポにより7日物で8,500億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで8400億元の資金供給。

 マネー金利は納税期間による資金需要などをうけて上昇、週末にかけて上昇幅を縮小。

 債券市場では中国株の軟化を背景に買い優勢となり金利は低下地合いで推移した。

見通し：国内経済動向を注視

 公表された第3四半期GDPは市場予想を上回ったが、消費、不動産セクターには弱さが残り、当局スタンスとして現状の金融政策に大きな変更が加えら
れる可能性は高くない。

 国内経済状況、コロナ防疫措置等の動向を推し量る時間帯が続く中で、債券市場では同水準での方向感が出ずらい推移を予想する。
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• 24日、国家統計局は第3四半期GDPおよび9月の小売売上高・工
業生産・都市部固定資産投資を公表した。

• 第3四半期GDPは前年同月比+3.9％となり、上海の防疫措置が
強化された4月以降を含む第2四半期の+0.4％と比較して大きく改
善した。

• 9月の主要経済統計においては、工業生産が伸びを加速する一方、
小売売上高は減速するなど強弱入り混じる内容となった。また、不動
産投資についても低迷している状況が続いている。

• 国内景気浮揚のための経済政策に対する期待も高まる一方、コロナ
動向が経済の重石となる可能性も残存している。政府の「穏健」かつ
「的を絞った」取組みの動向を今後も注視していく必要がある。

【TOPICS】 第3四半期GDP・9月主要経済統計を公表

(資料) Bloomberg, 各種報道

小売売上高・工業生産・都市部固定資産投資
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

10/24 7.2500 7.2648 7.2397 7.2610 7.1230 USD/CNY 7.2500 7.3100 7.0808 7.2565

10/25 7.3030 7.3100 7.2400 7.3085 7.1668 100JPY/CNY 4.8615 5.0124 4.7826 4.9221

10/26 7.2949 7.3002 7.1610 7.1825 7.1638 EUR/CNY 7.1255 7.2853 6.8823 7.2150

10/27 7.1632 7.2440 7.1600 7.2081 7.1570 HKD/CNY 0.92349 0.93121 0.90192 0.92477

10/28 7.2408 7.2650 7.2177 7.2565 7.1698 GBP/CNY 8.2053 8.3896 7.6855 8.3573

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

10/24 7.2354 7.3322 7.2318 7.3264 7.2700 USD/JPY 147.74 151.95 143.53 146.29

10/25 7.3265 7.3749 7.3031 7.3140 7.3372 EUR/USD 0.9849 1.0094 0.9633 0.9964

10/26 7.3140 7.3412 7.1822 7.1875 7.3203 EUR/JPY 145.03 148.40 140.90 145.76

10/27 7.1875 7.2690 7.1662 7.2525 7.2249 GBP/USD 1.1271 1.1645 1.0924 1.1565

10/28 7.2525 7.2840 7.2254 7.2660 7.2470 AUD/USD 0.6359 0.6541 0.6170 0.6452

*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】

10/24 LOW HIGH 10/28

ON 1.3940 0.9640 ～ 2.0810 1.3270

1M 1.6280 1.6090 ～ 1.7110 1.6750

3M 1.7100 1.6520 ～ 1.7430 1.7430

6M 1.8450 1.7960 ～ 1.8770 1.8770

1Y 2.0200 2.0020 ～ 2.0360 2.0360
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