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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：USDCNYは一時7.22台まで上昇も上値重く推移

 10日、ドル人民元（USDCNY）は7.10レベルでオープン。連休前は元高方向に調整してクローズしていたが、国慶節中のコロナ感染者数増加に伴い、
一部地域では防疫対策が強化される中、11日には7.19台まで元安が進行。週半ばは方向感に乏しく推移していたが、13日のNY時間に米9月CPIが
予想を上回ったことでドル高が強まり一時7.22台まで上昇。同日中に7.17台まで下落しクローズし、14日午前は7.17台で推移。

 円人民元（JPYCNY）は10日4.89台前半でオープン。USDCNYの上昇を受けて11日にはJPYCNYは4.93台後半まで元安が進行。週後半は
USDJPYが147円台まで上昇したことで14日にはJPYCNYは4.86台まで下落。

見通し：共産党大会、中国GDP、MLF・LPRに注目

 USDCNYは直近高値である7.25台が上値の目途として意識されつつも、中国国内でのコロナ感染者拡大を受けた防疫措置や、中国と米国の金融政
策の違いを背景に、底堅い展開が続くことを予想する。

 16日からは共産党大会開催が予定されている他、17日にはMLF更改、18日にはGDPを始めとする国内主要統計、20日にはLPRの発表が控えており、
ヘッドラインや指標の結果を受けた相場変動には警戒したい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧：資金供給オペは国慶節前のペースへ戻す

 中国人民銀行（PBOC）は8日以降、リバースレポにより7日物で290億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで9,390億元の資金吸収。

 資金市場は、国慶節を越え、1M以内のタームで金利低下。

 債券市場は、マネー金利の低下やコロナ感染者の増加等を背景に、利回り低下。

見通し：MLF・LPRの発表に注目

 PBOCによる流動性を確保しながらの資金供給オペは継続すると予想。マネー金利の低位安定推移も継続すると考える。

 17日にはMLFの更改、20日にはLPRの発表を控えており動向には注目。

 引き続き、金融政策動向やコロナ感染動向、防疫政策等に留意したい。
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【TOPICS】 中国CPI・PPIの発表

• 14日発表された9月中国消費者物価指数（CPI）上昇率は前

年同月比+2.8％（市場予想+2.9％、前月+2.5％）。

• 豚肉価格が+36.0％と食料品価格上昇に寄与したことや、自

動車燃料が+19.0％に上昇したことが影響した。

• 生産者物価指数（PPI）上昇率は前年同月比+0.9％（市場予

想+1.0％、前月+2.3％）。商品相場の落ち着きを受けて上昇

ペースの減速が続いている。

• 一方、13日に発表された米国のCPIは前年同月比8.2％と引

き続き高値圏での推移となった。インフレ抑制のため米国・欧

州を始めとした世界各国は利上げを行っており、中国と他国

との金融政策の乖離は当面続くとみられ、元安の要因となり

得ると考える。

(資料)Bloomberg, 各種報道
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

10/10 7.1000 7.1583 7.1000 7.1440 7.0992 USD/CNY 7.1000 7.2521 6.9568 7.1931

10/11 7.1130 7.1968 7.1130 7.1788 7.1075 100JPY/CNY 4.8933 5.0178 4.8129 4.8730

10/12 7.1600 7.1920 7.1549 7.1629 7.1103 EUR/CNY 6.9341 7.0395 6.8823 7.0118

10/13 7.1500 7.2251 7.1106 7.1928 7.1101 HKD/CNY 0.90656 0.92359 0.88609 0.91622

10/14 7.1510 7.1959 7.1090 7.1931 7.1088 GBP/CNY 7.8952 8.1379 7.5195 8.1172

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

10/10 7.1275 7.1678 7.1142 7.1536 7.1175 USD/JPY 145.17 147.73 140.36 147.12

10/11 7.1537 7.2005 7.1466 7.1733 7.1850 EUR/USD 0.9745 0.9999 0.9536 0.9776

10/12 7.1733 7.1927 7.1537 7.1750 7.1798 EUR/JPY 141.56 144.42 137.40 143.94

10/13 7.1749 7.2381 7.1635 7.1773 7.1790 GBP/USD 1.1096 1.1495 1.0350 1.1326

10/14 7.1773 7.2069 7.1592 7.2069 7.1780 AUD/USD 0.6397 0.6705 0.6170 0.6298

*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】

10/10 LOW HIGH 10/14

ON 1.1100 0.9640 ～ 2.0810 1.1330

1M 1.6440 1.5080 ～ 1.7110 1.6130

3M 1.6790 1.5990 ～ 1.6800 1.6800

6M 1.8040 1.7510 ～ 1.8060 1.8060

1Y 2.0040 1.9740 ～ 2.0160 2.0030
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