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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧:USDCNYは ”7” の大台にのせる

 ドル人民元（USDCNY）は13日、6.92台半ばでオープン。事前予想を上回った8月米CPIの結果を受けたドル高に6.97近辺まで急伸。15日には再
びドル主導でUSDCNYは底堅い動きを続け、16日のオンショアオープンで2020年7月以来となる7台に乗せた。

 円人民元（JPYCNY）は13日4.85台でオープン。米CPIや日銀のレートチェック実施との一部報道でドル円が動意付くのに合わせてJPYCNYも上下動。
16日は4.89近辺での推移となっている。

見通し:FOMCに注目

 日々のPBOC仲値は元高方向に設定される状況が続くが、足元のUSDCNY上昇圧力を跳ね返すほどの効果は見せておらず、中米金融政策のかい離を
背景とした底堅い動きがサポート材料となっている。

 21日のFOMC会合では利上げ幅とドットチャートに注目が集まる。今後の利上げ軌道の見通しが現状市場が織り込む水準を超えて示されるのであれば、
もう一段のドル高人民元安の動きを加速させる可能性がある点に留意しておきたい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧:MLFは減額、金利は同水準を維持

 中国人民銀行（PBOC）はリバースレポにより7日物で80億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで20億元の資金吸収。

 15日、MLFを通じて4,000億元の資金供給を実施。満期到来分6,000億元とネットで2,000億元の資金吸収となった。金利は2.75％が維持された。

 債券市場はMLF減額等を背景に上値重く、カーブ全般にわたり小幅に金利上昇。

見通し:MLF減額も資金流動性は潤沢な状態を維持

 マネー金利は資金吸収が行われる中、四半期末を控えて、小幅に上昇する可能性も。

 20日にはLPRが公表予定。金利水準は据え置き（1Y:3.65％、5Y:4.30％）が予想される。

 引き続き、金融政策動向やコロナ感染動向、防疫政策等に留意したい。
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【TOPICS】 8月主要経済指標を発表

小売売上高・工業生産・都市部固定資産投資

(資料) Bloomberg,  国家統計局, PBOC

• 9月16日、国家統計局は8月の主要経済統計を発表した。小売売上高は前年同月比+5.4％（予想:+3.3％、前回:+2.7％）、工業生産は
同+4.2％ （予想:+3.8％、前回:+3.8％）、都市部固定資産投資は年初来前年比+5.8％ （予想:+5.5％、前回:+5.7％）となった。
いずれの指標も伸びを示す結果となったことを受けて、国家統計局は前向きな変化を示したとの見解を示した。

• しかしながら、強固な防疫措置が経済活動の重しとなる可能性は依然として残存していることから、10月実施予定の共産党大会を控える中、追加の景
気支援策等の動向には留意しておきたい。

• 他方、同時に公表された不動産投資は減速ペースの加速を示し、年初来前年比-7.4％（予想:-7.0％、前回:-6.4％）となった。なお、住宅用不
動産は-30.3％となった。前月のLPR発表同日に公表されたPBOC声明では、国有銀行を中心とした主要金融機関は不動産業界への資金調達ニーズ
への対応を強調しており、不動産セクターへの政策対応にも注目が集まる。
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

9/12 - - - - - USD/CNY 6.9150 7.0268 6.8279 7.0166

9/13 6.9150 6.9710 6.9150 6.9311 6.8928 100JPY/CNY 4.8521 5.0348 4.8129 4.8997

9/14 6.9654 6.9738 6.9568 6.9630 6.9116 EUR/CNY 7.0066 7.0508 6.7936 6.9951

9/15 6.9650 6.9998 6.9601 6.9775 6.9101 HKD/CNY 0.88219 0.89518 0.87236 0.89438

9/16 7.0054 7.0268 7.0033 7.0166 6.9305 GBP/CNY 8.0918 8.1227 7.9417 7.9930

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

9/12 6.9316 6.9486 6.9108 6.9181 - USD/JPY 142.84 144.99 136.17 143.52

9/13 6.9181 6.9847 6.9111 6.9828 6.9263 EUR/USD 1.0122 1.0198 0.9864 1.0001

9/14 6.9827 6.9847 6.9617 6.9730 6.9713 EUR/JPY 144.59 145.64 135.52 143.53

9/15 6.9730 7.0186 6.9681 7.0131 6.9750 GBP/USD 1.1683 1.1901 1.1351 1.1467

9/16 7.0131 7.0425 7.0018 7.0344 7.0270 AUD/USD 0.6888 0.7009 0.6670 0.6702
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
9/13 LOW HIGH 9/16

ON 1.1710 1.0330 ～ 1.4630 1.2940

1M 1.5020 1.4900 ～ 1.5110 1.5110

3M 1.5990 1.5930 ～ 1.6010 1.5990

6M 1.7510 1.7360 ～ 1.7520 1.7520

1Y 1.9720 1.9590 ～ 1.9770 1.9770
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