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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧:USDCNYは2020年8月以来の水準へ上昇
 ドル人民元（USDCNY）は29日、6.89台後半でオープン。週末のジャクソンホール会合でパウエル議⾧が、景気をある程度犠牲にしてもインフレを優先

する姿勢を強調したことでドル高が進み、先週末のクローズからは200Pips以上ドル高水準でのギャップオープンとなった。同日に6.92台前半まで上昇し年
初来高値を更新した後は、市場予想対比で元高設定されているPBOC仲値が意識されてか上値重く推移。6.90を挟んだ水準での値動きが続き、2日
午前中は6.90台で推移している。

 円人民元（JPYCNY）は29日4.98台後半でオープン。USDCNYは6.92台へ、USDJPYは140円台へ共に上昇する中、週後半のUSDJPYの上昇を
受けてJPYCNYは4.92台へ下落した。

見通し:年初来高値更新による調整に留意

 米国が利上げを続ける姿勢が明確となっている一方、中国は的を絞った経済対策の実施やLPR等の引き下げを行っており、中米金融政策のかい離を背
景としたUSDCNYの上昇予想は変わらない。

 但し、8月に1500Pips以上上昇したUSDCNYに対し調整が入れば、短期的には再び元高へ推移する可能性も考えられる。

 他、中国では7日に貿易統計、9日にはCPI・PPIの発表が控えており、結果を受けた為替の値動きには留意しておきたい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成
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回顧:債券市場は利回り低下

 中国人民銀行（PBOC）はリバースレポにより7日物で100億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで同額のロールとなった。

 マネー金利は月末に2W以内の期間で上昇した後、9月に入ってからは週初の水準へ戻す展開。

 債券市場では、マネーマーケットが安定的に推移していることやコロナ感染拡大を受けたリスクオフ等から、利回りは低下。

見通し:経済指標・政策動向に留意
 マネー金利は潤沢な流動性を背景に、低位安定推移を予想。

 7日には貿易統計、9日には物価指標の発表を控えており結果を受けた金利動向の他、中国国内のコロナ感染動向及び防疫政策、金融政策動向や
経済支援策には留意したい。
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【TOPICS】 製造業PMIは2か月連続50を下回る結果

• 8月31日、中国国家統計局は8月の製造業及び非製造業PMIを
発表。製造業PMIは49.4（予想：49.2、前回：49.0）、非製造業
PMIは52.6（予想：52.3、前回：53.8）となり予想を上回ったものの、
製造業は好不況を判断する節目である50を2か月連続で下回る
結果となった。

• 製造業PMIを構成する主要指数は全て50を下回った他、企業の
規模別では大型企業では50を上回った一方、中型企業、小型企
業では50を下回っており、規模別での差が見られる結果となった。

• 8月はコロナウイルスの流行や電力制限等が経済回復の下押し
圧力となったものの、製造業の景況感は前回・予想対比回復。政
府による的を絞った経済対策が続く中、来月以降の動向を注視し
たい。

（資料）中国国家統計局、Bloomberg
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

8/29 6.8990 6.9230 6.8990 6.9210 6.8698 USD/CNY 6.8990 6.9230 6.7230 6.9028

8/30 6.9050 6.9218 6.8900 6.8980 6.8802 100JPY/CNY 4.9892 5.0938 4.9170 4.9250

8/31 6.9090 6.9155 6.8850 6.8905 6.8906 EUR/CNY 6.8541 6.9698 6.7936 6.8916

9/1 6.9108 6.9108 6.8918 6.8990 6.8821 HKD/CNY 0.88055 0.88202 0.85842 0.88007

9/2 6.9000 6.9095 6.9000 6.9028 6.8917 GBP/CNY 8.0673 8.2452 7.9646 7.9775

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

8/29 6.8928 6.9327 6.8904 6.9155 6.9250 USD/JPY 137.64 140.43 131.74 140.21

8/30 6.9155 6.9291 6.9039 6.9236 6.9245 EUR/USD 0.9975 1.0368 0.9901 0.9946

8/31 6.9237 6.9251 6.8911 6.9069 6.9065 EUR/JPY 137.21 140.16 134.95 139.44

9/1 6.9069 6.9206 6.8886 6.9157 6.9128 GBP/USD 1.1774 1.2276 1.1499 1.1545

9/2 6.9157 6.9167 6.9049 6.9160 6.9076 AUD/USD 0.6899 0.7137 0.6771 0.6788
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
8/29 LOW HIGH 9/2

ON 1.2350 1.0300 ～ 1.4630 1.1750

1M 1.4980 1.4900 ～ 1.5330 1.5000

3M 1.5960 1.5930 ～ 1.6370 1.6000

6M 1.7470 1.7360 ～ 1.7710 1.7500

1Y 1.9730 1.9590 ～ 1.9950 1.9700
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含まれるまたは解釈される可能性のある意見や論評は、括弧書きの
末尾に記載の出所元の意見や論評であり、当行の意見や論評を表
明するものではございません。


