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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成

USD/CNY, USD/CNH Spot Rate JPY/CNY, USD/JPY Spot Rate

回顧： USDCNYは一時6.78台前半へ上昇

 ドル人民元（USDCNY）は1日、6.75付近でオープン。同日夜、6.77台後半へ、2日オープン直後には一時6.78台前半まで上昇し、5月中旬以来
の水準を付けた。その後は一転して人民元買いが優勢となり、6.75台へ下落。週後半にかけてはUSDCNYは6.75前後での底堅い展開となった。

 円人民元（JPYCNY）は1日5.09台後半でオープン。USDJPYが調整売りに伴い130円台まで下落する流れにJPYCNYは2日には5.19台へ上昇。
その後USDJPYが反発し134円台まで上昇するとJPYCNYも4日には5.02台へ低下した。

見通し： 中米経済指標発表に注目

 中国では7日に貿易統計、10日にCPI・PPIの発表が、米国では10日にCPIの発表が予定されている。特に米CPIについては予想を上回る結果
となれば来年以降も利上げが継続するとの思惑からドルの上昇圧力が高まると考える。

 引き続き米国では利上げペースとリセッションを巡る動きが、中国ではコロナの感染動向、経済支援策や成長目標に対する認識等が焦点となる
ことに加え、地政学的リスクも意識され、USDCNYは底堅い値動きが続くと予想する。

 7月FOMC以降のUSDJPY下落が一服し、再びドル上昇の流れとなれば、JPYCNYは節目の5.0を下回る展開には留意したい。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成

回顧： マネー金利は低下

 中国人民銀行（PBOC）はリバースレポにより7日物で100億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで60億元の資金吸収となった。

 マネー金利は月末要因が剥落し、O/N金利は1.0％台まで低下。

 債券市場はマネー金利の低下や地政学的リスク等を背景に利回り低下。

見通し： 流動性は潤沢な状態が継続

 マネー金利は潤沢な流動性を背景に、低位安定推移を予想。

 引き続き、中国内の防疫政策、金融政策動向、追加経済支援策の発表や地政学的リスクには留意しておきたい。
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【TOPICS】 PBOCは下期会議で金融市場の安定維持を示す

• 8月1日、中国人民銀行（PBOC）は工作会議を開催し、下半期の方針を示した。金融市場の安定を維持し経済回復の基盤

を固め、雇用と物価の安定に注力する他、金融政策ツールを包括的に運用し、重点分野のリスク解決に取り組むことを
表明。

• 実体経済の流動性維持、不動産業界や民間小規模・零細企業への的を絞った経済支援姿勢については従来と変わらな
い他、デジタル人民元や7月に公表されたスワップコネクトに関しても声明文の中で触れられた。

• 7月31日に国家統計局より発表された中国製造業PMIは49.0、非製造業PMIは53.8と前回より小幅に悪化。特に製造業
は再び50を下回っており、景況感の弱さを踏まえると、PBOCの経済支援姿勢は当面継続されるものと思われる。

会議で示された主な項目（抜粋）

(資料) Bloomberg, 証券日報等

貸出の安定成長維持： 金融政策ツールの包括的利用によ
る流動性維持、実体経済への貸出増加、金利引き下げ、民
間小規模・零細企業への金融支援強化

重点分野のリスク解決： 不動産ローンや債券等の資金調
達チャネル安定性維持

金融市場改革の深化： クロスボーダー資本フロー管理・マ
クロプルーデンス管理強化

人民元の国際化レベル向上： 「パンダ債」の発行支援、「ス
ワップコネクト」立ち上げ推進による、人民元金融資産流動
性向上、オフショア人民元市場の発展支持

金融サービスと管理レベルの向上：
デジタル人民元の拡大、マネーロンダリング対策徹底

中国 製造業・非製造業PMI
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

8/1 6.7499 6.7782 6.7450 6.7549 6.7467 USD/CNY 6.7499 6.7835 6.7145 6.7507

8/2 6.7740 6.7835 6.7461 6.7580 6.7462 100JPY/CNY 5.0968 5.1936 4.8434 5.0669

8/3 6.7585 6.7602 6.7449 6.7549 6.7813 EUR/CNY 6.9033 6.9670 6.7251 6.9025

8/4 6.7500 6.7650 6.7451 6.7562 6.7636 HKD/CNY 0.85945 0.86370 0.85573 0.86000

8/5 6.7421 6.7527 6.7405 6.7507 6.7405 GBP/CNY 8.2264 8.3099 7.9719 8.2060

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

8/1 6.7509 6.7904 6.7449 6.7837 6.7539 USD/JPY 133.30 139.39 130.41 132.89

8/2 6.7836 6.7954 6.7492 6.7786 6.7800 EUR/USD 1.0213 1.0294 0.9952 1.0246

8/3 6.7786 6.7798 6.7528 6.7628 6.7616 EUR/JPY 136.13 142.32 133.40 136.16

8/4 6.7627 6.7681 6.7498 6.7511 6.7604 GBP/USD 1.2166 1.2293 1.1760 1.2160

8/5 6.7511 6.7579 6.7460 6.7550 6.7535 AUD/USD 0.6983 0.7047 0.6682 0.6971
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
8/1 LOW HIGH 8/5

ON 1.1770 1.0080 ～ 1.2700 1.0190

1M 1.7210 1.5940 ～ 1.7840 1.5940

3M 1.8250 1.6990 ～ 1.9835 1.6990

6M 1.9820 1.8380 ～ 2.1220 1.8380

1Y 2.1930 2.0430 ～ 2.3370 2.0430
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