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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成
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回顧： USDCNYは方向感にかける展開

 ドル人民元（USDCNY）は、27日6.69台でオープン。28日、入国者の隔離期間短縮のHLに反応し一時6.67台前半まで下落する局面も見られたが、その後は
全般的なドル買いの流れに水準をすぐに回復した。その後は方向感にかける展開で6.70近辺での推移となった。

 円人民元（JPYCNY）は4.96台後半でオープン。29日、パウエルFRB議長の「米経済は金融引き締めに十分対応できる」などの発言にドル買いが加速し
USDJPYが137円ちょうどをつける中でJPYCNYは4.90を下回る場面が見られた。その後はUSDJPYの反落もあり、1日には4.96台に戻している。

見通し： USDCNYは次なる材料探し

 上記の入国者の隔離期間短縮、習近平国家主席による「ゼロコロナが最も経済的かつ効果的」（29日、新華社通信）との発言、6月製造業PMIの節目の50へ
の回復（30日）などのHLで人民元が反応する場面も見られたが、人民元は材料難の中での短期的は反応に止まっており、値幅は限定的となっている。

 グローバルでは米国が利上げプロセスを進める中で、リセッション懸念の思惑が足元の金融市場変動のファクターとなっている。7月26,27日（米国時間）に
FOMCを控え、物価を中心とした関連経済指標結果を受けた為替市場への影響を警戒しておきたい。特にUSDJPYの影響を受けるJPYCNYについては値幅
が出やすい時間帯が継続しそうだ。
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【人民元金利概況】

Bloombergより当行作成

回顧： 半期末の金利上昇みられるも流動性は潤沢

 中国人民銀行（PBOC）はリバースレポにより7日物で4,000億元の資金供給を実施。満期到来分とネットで3,000億元の資金供給となった。

 半期末越えの資金調達ニーズから該当するターム物の金利は上昇。他方、連日の資金供給もあり、流動性は全体的に潤沢な状況が継続。

 債券市場は景気回復期待が根強い中、上値重く推移。

見通し： 景気政策動向には引き続き留意

 マネー金利上昇は半期末の一時的要因と考えられ、落ち着きを取り戻すことが想定される。

 6月製造業PMIが50の節目を回復したこともあり、上海の強固な防疫措置解除後の明るい兆しのサインも確認されているものの、引き続き防疫
政策、金融政策動向、追加経済支援策の発表には留意しておきたい。

1.0

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

2.8

3.0

4/7 4/21 5/5 5/19 6/2 6/16 6/30

SHIBOR O/N SHIBOR 3M Bond 3Y Bond 10Y

(%)Interest Rate

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

7/36/125/225/14/103/202/272/6

Mature Issuance Net

(RMB Bio)Total per week)(RepoReverseInjection of Repo/



3Private and confidential    |    

【TOPICS】 商品市場は下げ幅を広げる

• 中国経済の回復が限定的に留まる中、グローバルではリセッション懸念の高まりを受けて足元ではコモディティ市場にも下
落圧力が高まっている。

• 上海の防疫措置強化が開始した4月から比較すると、銅はおよそ20%下落している。また、工業用金属6種で構成される
LMEメタルインデックスは23%程度下落しており、特にスズは40%近く値下がりした。

• グローバルにパンデミックが拡大した2020年以降、商品価格は堅調な推移を続けていたが、主要先進国の多くが金融正常
化プロセスを進める中、景気に先行き不透明感が強まれば下落幅をもう一段拡大する可能性もあり、その動向には留意し
ておきたい。

（資料) Bloomberg

LME銅、WTI原油 LME メタルインデックス （銅、アルミニウム、鉛、スズ、亜鉛、ニッケル6種)
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

6/27 6.6890 6.6947 6.6831 6.6878 6.6850 USD/CNY 6.6890 6.7650 6.6624 6.7006

6/28 6.6980 6.7130 6.6735 6.6876 6.6930 100JPY/CNY 4.9672 5.0654 4.8998 4.9472

6/29 6.7050 6.7102 6.6893 6.6972 6.7035 EUR/CNY 7.0638 7.1816 6.9686 7.0072

6/30 6.7015 6.7048 6.6901 6.6943 6.7114 HKD/CNY 0.85199 0.86112 0.84947 0.85439

7/1 6.6954 6.7175 6.6931 6.7006 6.6863 GBP/CNY 8.2146 8.3859 8.0661 8.1141

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】
DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW Thursday CLOSE

6/27 6.6835 6.6940 6.6769 6.6927 6.6836 USD/JPY 135.08 137.00 131.50 135.72

6/28 6.6927 6.7141 6.6686 6.7024 6.6954 EUR/USD 1.0551 1.0774 1.0359 1.0484

6/29 6.7024 6.7175 6.6930 6.7081 6.7049 EUR/JPY 142.31 144.28 137.85 142.26

6/30 6.7081 6.7119 6.6897 6.6941 6.6971 GBP/USD 1.2290 1.2598 1.1934 1.2178

7/1 6.6943 6.7271 6.6937 6.7060 - AUD/USD 0.6954 0.7236 0.6790 0.6903
*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association

【SHIBOR FIXING(%)】
6/27 LOW HIGH 7/1

ON 1.4380 1.3720 ～ 1.9010 1.4410

1M 1.8940 1.8820 ～ 1.8980 1.8870

3M 2.0000 2.0000 ～ 2.0030 2.0000

6M 2.1390 2.1360 ～ 2.1500 2.1400

1Y 2.3600 2.3570 ～ 2.3810 2.3630
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• 当資料は情報提供のみを目的として作成したものであり、特定の
取引の勧誘を目的としたものではありません。

• 当資料は信頼できると判断した情報に基づいて作成されていま
すが、その正確性、確実性を保証するものではありません。

• ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもありま
す。

• 投資に関する最終決定は、お客様ご自身の判断でなさるようにお
願い申し上げます。

• また､当資料の著作権はみずほ銀行及びみずほ銀行（中国）に属
し､その目的を問わず無断で引用または複製することを禁じます。

• 本資料中の括弧書きで引用された出所元の文または文章の内容
に含まれるまたは解釈される可能性のある意見や論評は、括弧
書きの末尾に記載の出所元の意見や論評であり、当行の意見や
論評を表明するものではございません。


