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【人民元為替概況】

Bloombergより当行作成

 16日、USDCNYは6.47台前半でオープン。中国主要統計の軟調な結果を受けて小幅に元安方向へ反応。17日午後に入り中国株の下落を横目に元売

りが優勢となり6.48台を推移。18日夜に公表されたFOMC議事録では、年内に債券購入ペース減速（テーパリング）を開始し得ると示された一方で、開

始時期やペースについてはまだ見解が一致していないことが判明したことから、相場水準を変えるには至らなかった。19日、中国株が再び下落する展開に

USDCNYは6.49台後半まで上昇、20日には6.50台を付けた。

回顧： ドル人民元（USDCNY）は6.50台へ上昇

 市場の次の焦点は26日-28日の日程で開催されるジャクソンホール会合。FOMC議事録では示されなかったテーパリングの開始時期や減額ペースについて踏

み込んだ発言があるか、パウエル議長の発言には注目。

 中国国内のコロナウイルス動向、規制リスクが元安要因となりUSDCNYは8月に入り徐々に上昇している。引き続きアップサイドリスクが意識されれば、6.50

レベルが定着する可能性もあるため、国内の動向にも注意したい。

見通し： ジャクソンホールを控える中、6.50台が定着するかに注目
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MLF資金供給額推移

【TOPICS】 中国主要経済指標が発表

• 8月16日、中国主要経済指標発表が発表された。7月鉱工業生産、7月小売売上高、7月都市部固定資産投資ともに予想や前回の

数値を下回る結果となり、世界的な半導体不足、豪雨による浸水被害、新型コロナウイルスの感染再拡大等が悪影響を与える格好と

なった。

• また、公開市場操作の一つであるMLFは8月1000億元の減額ロールとなった。7月に実施された預金準備率引き下げによる流動性寄与

の効果は1兆元と試算されている中、MLFの減額は小幅に留まっており、資金流動性に対してPBOCの緩和的な姿勢がみられる。

• 下半期の国内経済成長について低迷が続くと予想されている中、緩和的な金融政策の継続は中長期的な元安要因となり得る。

中国主要経済指標の推移

(資料)Bloomberg

Q3 Q2 2021 Q1 2021

指標 頻度 7月 6月 5月 4月 3月 2月 1月

鉱工業生産(年初来、前年比、％) 月次 14.4 15.9 17.8 20.3 24.5 35.1 -

固定資産投資(除農村部/年初来,前年比,％) 月次 10.3 12.6 15.4 19.9 25.6 35 -

不動産投資(年初来､前年比、％) 月次 12.7 15 18.3 21.6 25.6 38.3 -

小売売上高(前年比、％) 月次 8.5 12.1 12.4 17.7 34.2 - -

小売売上高 (CNY、 10億) 3493 3759 3595 3315 3548 - -

輸出（USD、％） 月次 19.3 32.2 27.9 32.3 30.6 154.8 24.7

輸入（USD、％） 月次 28.1 36.7 51.1 43.1 38.2 17.6 27.3

輸出（USD、10億） 月次 283 281 264 264 241 205 264

輸入（USD、10億） 月次 226 230 218 221 228 167 200

貿易収支（USD、10億） 月次 56.6 51.5 45.5 42.9 13.6 37.3 64.2

製造業PMI 月次 50.4 50.9 51 51.1 51.9 50.6 51.3

非製造業PMI 月次 53.3 53.5 55.2 54.9 56.3 51.4 52.4

消費者信頼感 月次 - - 121.8 121.5 122.2 127 122.8

消費者物価指数(前年比、％) 月次 1.0 1.1 1.3 0.9 0.4 -0.2 -0.3

生産者物価指数(前年比、％) 月次 9.0 8.8 9 6.8 4.4 1.7 0.3

国内総生産(前年比、％) 四半期 - 7.9 - - 18.3 - -

第1次産業(前年比、％) 四半期 - 7.6 - - 8.1 - -

第2次産業(前年比、％) 四半期 - 7.5 - - 24.4 - -

第3次産業(前年比、％) 四半期 - 8.3 - - 15.6 - -

人民元預金準備率
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【マーケットデータ】

Bloombergより当行作成

【USDCNY Daily】 【CNY MARKET Weekly】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE PBOC FIXING OPEN HIGH LOW CLOSE

8/16 6.4733 6.4805 6.4733 6.4756 6.4717 USD/CNY 6.4733 6.5059 6.4733 6.5000

8/17 6.4781 6.4875 6.4769 6.4799 6.4765 100JPY/CNY 5.9169 5.9403 5.8923 5.9292

8/18 6.4850 6.4857 6.4791 6.4801 6.4915 EUR/CNY 7.6372 7.6440 7.5776 7.5882

8/19 6.4845 6.4990 6.4836 6.4929 6.4853 HKD/CNY 0.83183 0.83603 0.83168 0.83419

8/20 6.4950 6.5059 6.4937 6.5000 6.4984 GBP/CNY 8.9747 8.9825 8.8505 8.8505

【USDCNH Daily (Reference value from Bloomberg)】 【MAJOR CURRENCY Weekly (Reference value from Bloomberg)】

DATE OPEN HIGH LOW CLOSE Fixing* OPEN(TKY6:00) HIGH LOW CLOSE

8/16 6.4800 6.4816 6.4739 6.4761 6.4779 USD/JPY 109.75 110.23 109.11 109.74

8/17 6.4761 6.4965 6.4757 6.4912 6.4805 EUR/USD 1.1784 1.1801 1.1666 1.1675

8/18 6.4912 6.4936 6.4800 6.4850 6.4865 EUR/JPY 129.71 129.71 127.94 128.14

8/19 6.4850 6.5042 6.4839 6.5011 6.4980 GBP/USD 1.3843 1.3878 1.3609 1.3639

8/20 6.5011 6.5102 6.4966 6.5064 6.5011 AUD/USD 0.7368 0.7373 0.7106 0.7147

*CNH (HK) Fixing published at 11:15 A.M. by Hong Kong Tresury Markets Association *Monday-Thursday

【SHIBOR FIXING(%)】 【USD LIBOR / JPY LIBOR(%)】

8/16 LOW HIGH 8/20

ON 2.1050 1.7250 ～ 2.1050 2.0420 Rate (at Wed.) Change (bp)* Rate (at Wed.) Change (bp)*

1M 2.3010 2.3000 ～ 2.3010 2.3000 1M 0.0884 -0.4370 -0.0792 -0.3000

3M 2.3550 2.3530 ～ 2.3550 2.3530 3M 0.1309 0.6630 -0.1003 0.1000

6M 2.4760 2.4720 ～ 2.4760 2.4720 6M 0.1584 0.1750 -0.0670 -0.3170

1Y 2.7080 2.7000 ～ 2.7080 2.7000 12M 0.2350 -0.3750 0.0560 0.0330

*Change from last Friday

USD Libor JPY Libor
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取引の勧誘を目的としたものではありません。

• 当資料は信頼できると判断した情報に基づいて作成されています
が、その正確性、確実性を保証するものではありません。

• ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもあります。
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