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<Overview> (Nov 3rd ~ 7th)        

         

USD/MYR 4.1700 ~ 4.2050        

JPY/MYR 2.7118 ~ 2.7449        

          

年内最後の中銀 MPCは予想通り現状維持も、リンギ高が進んだ 

11 月に入り、3 日の取引は 4.19 ちょうど付近で取引を開始。前週はドル/リンギの下落ペースが速かったため、

上昇が先行した。米 10月 ISM製造業景況指数が弱い結果になると 4.20後半までリバウンドが加速したが、米金

融政策の方向性が不透明であることがドルの重しとなり、5 日には 4.19 台前半まで上げ幅を縮小。6 日の馬中銀

MPC は予想尾通り金利据え置きだったが、結果発表前から馬経済のレジリエンスを評価するリンギ買いが入

り、6 日終盤には 4.18 前半へ。7 日も馬中銀が金利引き下げをするとの予想の後退がドルと対象的という印象か

らリンギが対ドルで上昇。約 13 カ月ぶりリンギ高水準となる 4.17台で引けた。 

 

<Last week’s data release> 

Date Time Event Period Actual Forecast* Prior    

3-Nov 8:30 S&P M’sia Manufacturing PMI Oct 49.5 - 49.8    

6-Nov 15:00 BMN Overnight Policy Rate 6-Nov 2.75% 2.75% 2.75%    

7-Nov 12:00 Industrial Production YoY Sep 5.7% 5.4% 4.8%^    

7-Nov 15:00 Foreign Reserves USD 31-Oct $123.8B - 123.4B    

     *Bloomberg ^Revised    

<Forecast> (Nov 10th ~ 14th)        

         

USD/MYR 4.1500 ~ 4.2200        

JPY/MYR 2.7000 ~ 2.7600        

           

次の材料を探して方向性に欠ける動きを予想 

年内最後の馬中銀イベントも終わり、馬経済は底堅い内需を原動力として、投資活動の拡大や政府の国家開発計

画により、成長が後押しされるという中銀のポジティブな評価を得た。手放しで評価できるものではないが、他

の ASEAN 国対比で相対的に選好される展開が継続しそうだ。但し、最高裁審議が始まった米関税政策の行方は

センチメント良化、悪化どちらにも作用する可能性がある他、足許のリンギ高水準では相応にドル買い戻しも入

りやすく、更なる下値を探る動きは予想しにくいと見ている。 

 

<This week’s data release> 

Date Time Event Period Actual Forecast* Prior    

14-Nov 12:00 GDP QoQ 3Q - - 2.1%    

14-Nov 12:00 GDP YoY 3Q - 5.2% 5.2%    

14-Nov 12:00 BOP Current Account MYR 3Q - - 0.3B    

     *Bloomberg     

後記: 

流行語大賞にノミネートされた 30 語が先週公表されました。海外にいると中々日本のエンタメ等に疎くなって
しまうのは共感頂けるかと思いますが、それにしてもピントくる言葉が少なかったです。個人的な印象ではスポ
ーツ関連のこと言葉が少なかったような。響きからでは想像できないものも多く、単純にアラフォーだからで
は？と妻に言われました。ノミネート 30 語のうち、調べずにいくつ分かるか、皆さんもちょっとした空き時間
にチェックしてみてください。（鈴木） 
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Policy Rate 6-Nov 2.75% GDP YoY 3Q A 5.2% Exports YoY Sep 12.2% 

10Y MGS Yield 7-Nov 3.511% Foreign Reserves 31-Oct $123.8B Imports YoY Sep 7.3% 

FBMKLCI Index 7-Nov 1619.13 CPI YoY Sep 1.5% Trade Balance MYR Sep 19.86B 

Unemployment Rate Aug 3.0% Industrial Production Sep 5.7% C/A Balance MYR Q2 0.3B 

  
This publication is intended for information only. Mizuho Bank (Malaysia) Berhad does not represent or guarantee that the above information 
is complete or accurate. The prices and values contained herein are indicative only and are given in good faith. However, they are not intended 
to be, and should not be construed as, actual prices at which we may be willing to enter into a transaction. All opinions and forecasts herein 
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