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<Overview> (May 26th ~ 30th) 

USD/MYR 4.1930 ~ 4.2650 

JPY/MYR 2.8896 ~ 2.9679 

 

米関税の法的有効性を巡る議論を受けて上下 

4.22 台後半で取引を開始すると、導入開始が延期されたものの対

EU 関税に関する懸念からドル売り優勢となり 4.20 近辺まで下落。

だが、同水準近辺ではドルに買戻しも入り、27 日以降は欧州と米国

間での貿易に関する合意すると期待からドルの上昇が続いた。29 日

朝方に飛び込んだヘッドラインにて、米国際貿易裁判所が関税措置

を違法と判断したことでドルの上昇に弾みがつくが、米政府が連邦

巡回控訴裁判所に即控訴を持ち込み、関税措置が有効という一時的

な判断が下されると、月末日は再び 4.22 台まで下落。但し、当地の

3 連休を控えて終値では 4.25 台半ばまで戻す展開となった。 

 

<Economic Releases> 

Date Time Event Period Actual Forecast* Prior 

       

     *Bloomberg ^Revised 

 

<Forecast> (Jun 3rd ~ 6th) 

USD/MYR 4.2000 ~ 4.3000 
JPY/MYR 2.9000 ~ 3.0000 
    

米中間の交渉進展次第で不安定な展開となる見込み 

30 日のオンショアクローズ後に入った情報では、米の 4 月財輸入が

前月比約 2 割減と過去最大の落ち込みを記録して米貿易への影響が

顕在化していることが確認された。また、トランプ大統領が中国が

米国との合意に「完全に」違反したとして、重要鉱物の流通を例に

中国との通商交渉が難航していることを SNS に投稿し、不透明感が

高まった言わざるを得ない。こうした状況下、4 月以降のセオリー

であれば、更なるドル安に動くかもしれないが、中国と馬の関係を

考えるとネガティブな影響もあり、ドルリンギの下値は限定的でレ

ンジ内を不安定に動く展開になると予想する。 

 

< Economic Releases> 

Date Time Event Period Actual Forecast* Prior 

3-Jun 8:30 S&P Malaysia Mfg PMI May - - 48.6 

     *Bloomberg  

Ringgit (100-day chart) 
USD/MYR (LHS)                      JPY/MYR (RHS) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Equity vs Bond (100-day chart) 
FBM KLCI (LHS)         10-year MGS yield (RHS) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
Major Economic Indicators in Malaysia 

Policy Rate 6-Mar 3.00% GDP Q1 F 4.4% Exports YoY Apr 16.4% 

10Y MGS Yield 30-May 3.529% Foreign Reserves 15May $119.1B Imports YoY Apr 20.0% 

FBMKLCI Index 30-May 1508.35 CPI YoY Apr 1.4% Trade Balance MYR Apr 5.19B 

Unemployment Rate Feb 3.1% Industrial Production Mar 3.2% C/A Balance MYR Q1 16.7B 

%% 

後記： 
遂に馬赴任後初めてドリアンを食
しました。ドリアンランチとして
同僚と行ったお店、目当ての猫山
王は残念ながら遭遇出来ませんで
したが、2 種類を堪能。そのお店
では 8 種類ほどのドリアンをメニ
ューに掲載していて、そんなに違
いがあるものかと不思議に思った
ものの、確かに食べ比べると違い
が分かります。今回は黒刺(Black 
Thorn)という猫山王と良く比較さ
れる品種と、もう一つは鮮明に覚
えておらず、確か D101 という名前
だったような記憶です。どちらも
美味しく頂き、ハマってしまった
かもしれません。但し、それを資
金課スタッフに報告すると、「猫
山王を食べるまでは食べたと言え
ない」という厳しい評価が返って
きました。（鈴木） 


