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通貨ニュース 

IMF 世界経済見通し：2025 年の成長率見

通しを小幅ながら上方修正 

 
 

10 月 14 日に国際通貨基金（IMF）は世界経済見通し（WEO）を公表した。な

お、IMF は毎年 4 月と 10 月に WEO の公表を行い、1 月と 7 月には直近の

WEO のアップデートを行っている。10 月見通しのタイトルは、日本語では「変

動期の世界経済、見通し依然暗く」である。WEO によると、世界の 2025 年

GDP 成長率見通しに関して、前回（2025 年 7 月）の+3.0％（前年比、以下同

様）から+3.2％に上方修正された（図表 1、2、3）。2026 年に関しては、+3.1％

で据え置かれた。 

先進国全体では、2025 年の GDP 成長率見通しが前回の+1.5％から+1.6％へ

僅かに上方修正された（図表 1、4、6）。国・地域別で確認すると、スペイン

（+2.5％→+2.9％）や日本（+0.7％→+1.1％）などの上方修正が目立った。一方

で、カナダ（+1.6％→+1.2％）の下方修正は悪目立ちした。なお、先進国全体

に関し、2026 年の GDP 成長率見通しは+1.6％で据え置かれた。 

新興途上国全体では、2025 年の GDP 成長率見通しが前回の+4.1％から

+4.2％へ僅かに上方修正された（図表 1、5、7）。国・地域別では、メキシコ

（+0.2％→+1.0％）やナイジェリア（+3.4％→+3.9％）に加え、サウジアラビア

（+3.6％→+4.0％）などの上方修正が目立った。一方で、ロシア（+0.9％→

+0.6％）の下方修正はやはり悪目立ちした。なお、新興途上国全体に関し、

2026 年の GDP 成長率見通しは、+4.0％で据え置かれている。 

片や、世界のインフレ率（消費者物価指数）に関して WEO によると、2025 年に

+4.2％（前年比、以下同様）、2026 年に+3.7％と予測されている（図表 1、8～

11）。前回から、2026 年の見通しが+0.1％ポイント上方修正されている。先進国

全体では、2025 年に+2.5％、2026 年に+2.2％との予測。新興途上国全体は、

2025 年に+5.3％、2026 年に+4.7％との予測になっている。なお、世界貿易額

に関する見通しは、図表 1 の通りまとまった幅で上方修正されており、米関税

政策を巡る不確実性が若干であれ後退していることが見て取れよう。しかし、

2024 年までの巡航速度には全く届かないパスが描かれており、IMF 自身も「根

強い貿易の分断化が利益を制限する」と指摘する。 

IMF は、成長率見通しに関し、リスクバランスは「依然として下方に傾斜」してい

ると強調した。具体的には、下振れリスクとして、①貿易政策の不確実性長期

化②移民政策厳格化などに伴う労働供給ショック③財政の脆弱性と金融市場

の不安定化④テック株のリプライシング⑤中央銀行などの独立性棄損⑥気候

変動などに伴う一次産品価格の変動、などを提示した。翻って上振れリスクとし

ては、①貿易交渉の打開と低い関税率の実現②構造改革の進展③AI による

生産性向上、が挙げられている。そのうえで、貿易政策に関する不確実性の除

去、デジタル領域を含めた貿易ルールの近代化、貿易外交とマクロ経済調整

の相乗効果発揮、などを政策提言として示している。 
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IMFの成長率見通し（暦年ベース、％）

2024 2025 2026 2025 2026
世界 3.3 3.2 3.1 0.2 ▲ 0.0

　先進国 1.8 1.6 1.6 0.1 0.0
米国 2.8 2.0 2.1 0.1 0.1
ユーロ圏 0.9 1.2 1.1 0.2 ▲ 0.1
ドイツ ▲ 0.5 0.2 0.9 0.1 0.0
フランス 1.1 0.7 0.9 0.1 ▲ 0.1
イタリア 0.7 0.5 0.8 0.0 ▲ 0.0
スペイン 3.5 2.9 2.0 0.4 0.2
日本 0.1 1.1 0.6 0.4 0.1
英国 1.1 1.3 1.3 0.1 ▲ 0.1
カナダ 1.6 1.2 1.5 ▲ 0.4 ▲ 0.4
その他先進国 2.3 1.8 2.0 0.2 ▲ 0.1

　新興途上国 4.3 4.2 4.0 0.1 0.0
アジア新興途上国 5.3 5.2 4.7 0.1 0.0
中国 5.0 4.8 4.2 ▲ 0.0 ▲ 0.0
インド 6.5 6.6 6.2 0.2 ▲ 0.2
ASEAN5 4.6 4.2 4.1 0.1 ▲ 0.0
欧州新興途上国 3.5 1.8 2.2 0.0 0.0
ロシア 4.3 0.6 1.0 ▲ 0.3 ▲ 0.0
ラテンアメリカ・カリブ諸国 2.4 2.4 2.3 0.2 ▲ 0.1
ブラジル 3.4 2.4 1.9 0.1 ▲ 0.2
メキシコ 1.4 1.0 1.5 0.8 0.1
中東・中央アジア 2.6 3.5 3.8 0.1 0.3
サウジアラビア 2.0 4.0 4.0 0.4 0.1
サブサハラアフリカ 4.1 4.1 4.4 0.1 0.1
ナイジェリア 4.1 3.9 4.2 0.5 1.0
南アフリカ 0.5 1.1 1.2 0.1 ▲ 0.1

世界貿易額（財・サービス） 3.5 3.6 2.3 1.0 0.4
消費者物価 世界 5.8 4.2 3.7 ▲ 0.0 0.1

先進国 2.6 2.5 2.2 ▲ 0.0 0.1
新興途上国 7.9 5.3 4.7 ▲ 0.1 0.2

見通し 2025年7月見通しとの比較

 
図表 2：世界の GDP 成長率の推移  図表 3：世界の GDP 成長率予測 

 

 

 
出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行 
※2025 年以降は IMF の予測値 

 出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行 
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図表 1：IMF 世界経済見通しの詳細 

 

（出所）IMF、Macrobond、みずほ銀行 
※インドについては、財政年度ベースで表示している 
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図表 4：先進国の GDP 成長率予測  図表 5：新興途上国の GDP 成長率予測 

 

 

 
出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行  出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行 

図表 6：先進国の GDP 成長率予測（25 年、個別国・地域）  図表 7：新興途上国の GDP 成長率予測（25 年、個別国・地域） 

 

 

 
出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行  出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行 

図表 8：世界のインフレ率の推移  図表 9：世界のインフレ率予測 

 

 

 
出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行 
※2025 年以降は IMF の予測値 

 出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行 
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図表 10：先進国のインフレ率予測  図表 11：新興途上国のインフレ率予測 

 

 

 
出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行  出所：IMF、Macrobond、みずほ銀行 
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