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【昨日の市況概要】 公示仲値 -

USD/JPY EUR/USD EUR/JPY GBP/USD AUD/USD

TKY  9:00AM 109.77 1.0910 119.75 1.2916 0.6688
SYD-NY High 109.96 1.0925 120.02 1.2968 0.6737
SYD-NY Low 109.73 1.0891 119.60 1.2895 0.6681
NY 5:00 PM 109.79 1.0916 119.84 1.2957 0.6714

NY DOW 29,276.34 ▲ 0.48 日本2年債 - -
NASDAQ 9,638.94 10.55 日本10年債 - -

S&P 3,357.75 5.66 米国2年債 1.4245 4.05bp          
日経平均 - - 米国5年債 1.4216 4.25bp          
TOPIX - - 米国10年債 1.6015 3.95bp          

ｼｶｺﾞ日経先物 23,895.00 195.00 独10年債 -0.3930 1.90bp          
ﾛﾝﾄﾞﾝFT 7,499.44 52.56 英10年債 0.5665 1.15bp          

DAX 13,627.84 133.81 豪10年債 1.0345 0.45bp          
ﾊﾝｾﾝ指数 27,583.88 342.54 USDJPY 1M Vol 4.75 ▲0.19%
上海総合 2,901.67 11.19 USDJPY 3M Vol 4.98 ▲0.12% 　

NY金 1,570.10 ▲ 9.40 USDJPY 6M Vol 5.29 ▲0.13%
WTI 49.94 0.37 USDJPY 1M 25RR -1.05 Yen Call Over 【ドル円相場】 【対円騰落率（日次）】

CRB指数 169.61 0.74 EURJPY 3M Vol 5.81 ▲0.01%
ドルインデックス 98.75 ▲ 0.09 EURJPY 6M Vol 5.93 ▲0.28%

【マーケット・インプレッション】 楽観ムードからの調整に注意

　

■今週のドル/円　見通し

担当：松本・谷舗 TEL:03-3242-7070 FAX:03-3211-5825 LDN 00531-444-179 NY 00531-113-682

当資料は情報提供のみを目的として作成したものであり、特定の取引の勧誘を目的としたものではありません。当資料は信頼できると判断した情報に基
づいて作成されていますが、その正確性、確実性を保証するものではありません。ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもあります。投
資に関する最終決定は、お客様ご自身の判断でなさるようにお願い申し上げます。また､当資料の著作権はみずほ銀行に属し､その目的を問わず無断で
引用または複製することを禁じます。なお、当行は本情報を無償でのみ提供しております。当行からの無償の情報提供を望まれない場合、配信停止を希
望する旨をお申し出ください。
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海外市場のﾄﾞﾙ円は、ﾄﾗﾝﾌﾟ米大統領がｲﾝﾀﾋﾞｭｰで「今すぐ米政策金利の引き下げが必要だ」と述べたことを受けて上昇し
たｱｼﾞｱ株を手掛かりに109.95までじりじりと上昇。しかし、東京が祝日で閑散取引の中、更なる上値追いは限定され、小幅
反落し、109.85ﾚﾍﾞﾙでNYｵｰﾌﾟﾝ。朝方はﾊﾟｳｴﾙFRB議長の議会証言原稿が公表され、「先行きﾘｽｸは残り、ｺﾛﾅｳｲﾙｽの影
響を注視」、「米経済に関するﾃﾞｰﾀに基づく見通し判断の見直しがなければ、現行の金融政策は適切である公算が大き
い」等の見方を示すもﾄﾞﾙ円の反応は限定的だった。その後、一部中国企業が活動再開したと伝わったことがｻﾎﾟｰﾄとな
り、最高値を更新したS&P500種とﾅｽﾀﾞｯｸ総合につれて、ﾄﾞﾙ円も109.96まで上昇する。しかし、110円台での売り意欲もみら
れる中、この水準で上値が重くなり、109.76まで反落。午後は手掛かり材料が乏しい中、109.80近辺の狭いﾚﾝｼﾞで推移。
109.73まで安値を更新する場面もあったが、終盤まで方向感が出ず、結局、109.79ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞ。一方、海外市場のﾕｰﾛﾄﾞ
ﾙは、新規材料が乏しい中、1.0910近辺の狭いﾚﾝｼﾞで推移し、を1.0909ﾚﾍﾞﾙでNYｵｰﾌﾟﾝ。朝方は特段のﾍｯﾄﾞﾗｲﾝが見当たら
なかったものの、ﾕｰﾛ売りが加速し、1.0900を割り込み昨年10月以来の水準となる1.0892をつける。しかし、この水準でﾕｰﾛ
の買い戻しが入り、1.0925まで反発上昇する。午後は1.0920近辺で小動きとなり、1.0916ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞ。
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ｱｼﾞｱ時間のﾄﾞﾙ円は109.77ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ。祝日で東京市場が休場で閑散な中､ﾄﾗﾝﾌﾟ米大統領の｢米FRBは今すぐ低金利
にすべき｣との発言を受けてｱｼﾞｱ株は全面高へ。合わせて豪ﾄﾞﾙ円を中心としたｸﾛｽ円のｼｮｰﾄｶﾊﾞｰが入り、ﾄﾞﾙ円もじり高
の展開に。しかし、新型ｺﾛﾅｳｲﾙｽへの警戒感は完全に払拭されている訳ではなく、110円台を前に実需勢や本邦機関投
資家のﾄﾞﾙ売りも散見され､上値の重いまま109.92ﾚﾍﾞﾙで海外時間へ渡った｡
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ﾛﾝﾄﾞﾝ市場のﾄﾞﾙ円は､109.92ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡朝方材料は判然としなかったが米長期金利が上振れたのにつれてﾄﾞﾙ円も堅
調な立ち上がりだが上値は限られ109.95まで上昇｡ただ日本休日の中で動意に乏しく下値も109.82と限定的で109.85ﾚﾍﾞﾙ
でNYに渡った｡ﾎﾟﾝﾄﾞﾄﾞﾙは､1.2916ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡立ち上がりは引き続き上値重く1.2895まで下落｡その後英第4四半期GDP
が前年比で+1.1%と予想を上回るとﾎﾟﾝﾄﾞは1.2943まで買い戻され1.2934ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った｡(ﾛﾝﾄﾞﾝﾄｰﾙﾌﾘｰ 00531 444 179
神田)

【昨日の指標等】

Date Time Event 結果 予想

2月11日 09:30 豪 NAB企業信頼感 1月 -1 -
18:30 英 GDP(前期比/前年比)・速報 4Q 0%/1.1% 0%/0.8%
18:30 英 個人消費(前期比)・速報 4Q 0.1% 0.1%

2月12日 00:00 米 パウエルFRB議長　講演
【本日の予定】

Date Time Event 予想 前回

2月12日 18:50 欧 レーン・カナダ中銀副総裁 講演
19:00 欧 鉱工業生産(季調済/前月比) 12月 -2.0% 0.2%
22:30 米

2月13日 00:00 米 パウエルFRB議長　講演

「新型ウイルス問題を注視している]

ハーカー・フィラデルフィア連銀総裁　講演

先週初108円前半でオープンしたドル円は新型肺炎に対する警戒感がやや後退する間、米中の第１段階の合意に沿った中

国の対米追加関税の引き下げ発表や米ISM景況指数や米雇用統計等、底堅い米国の経済指標を受けて110円に達したあ

と滞空時間短く、109円台に振り落とされた。新型肝炎に関連するリスクオフムードが和らいではいるものの、やはり依然警

戒感が拭えないといったところであろう。確かに新型肝炎による世界的な経済活動への懸念も長期間に及ぶであろうし、ここ

まで発表された一連の経済指標は影響を十分反映されていない可能性があり、筆者は市場が楽観的な見方を強めすぎて

いると予想している。感染鈍化の兆しがあるとのことでややリスクオフムードが後退しているが、今後中国企業の操業開始に

より、多くの人が職場に戻る。まだ感染拡大の余地は残されていると考えてよいだろう。

一方、株式市場にも楽観ムードが漂っている。ドル円の堅調さの一因でもあると考えているが、株式市場にも行き過ぎた楽

観からの調整局面が到来するのではないかと予想している。FF金利先物市場では利下げ期待が高まっており、低金利環境

が持続するとの期待が株式市場を支えているが、ドル金利が上がらないのであれば、ドルの上昇を阻むであろうし、金利が

上がったら上がったで株式市場にとっては調整の口実を与えることになる。そう考えると、ドル円は一方に方向感がつきにく

いのではないか。

今後も新型肺炎の影響を見極める必要はあるものの、110円付近での上値の重さ、下落した局面でのドル底堅さを鑑み、

ドル円は108-110円をコアレンジとして推移すると予想している。現状水準（109円台後半で推移）から見ると、リスクはレンジ

の下方、円高方向に広がっていると考える。（松本）


