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【昨日の市況概要】 公示仲値 109.06

USD/JPY EUR/USD EUR/JPY GBP/USD AUD/USD
TKY  9:00AM 108.80 1.1025 119.98 1.3063 0.6802
SYD-NY High 109.13 1.1038 120.41 1.3104 0.6825
SYD-NY Low 108.73 1.1010 119.92 1.3041 0.6752
NY 5:00 PM 108.92 1.1020 119.98 1.3054 0.6760

NY DOW 28,535.80 ▲ 453.93 日本2年債 -0.140 ▲1.00bp     
NASDAQ 9,139.31 ▲ 175.60 日本10年債 -0.050 ▲2.00bp     

S&P 3,243.63 ▲ 51.84 米国2年債 1.4461 ▲4.76bp     
日経平均 23,343.51 ▲ 483.67 米国5年債 1.4439 ▲6.40bp     
TOPIX 1,702.57 ▲ 27.87 米国10年債 1.6124 ▲7.25bp     

ｼｶｺﾞ日経先物 23,050.00 ▲ 605.00 独10年債 -0.3875 ▲4.95bp     
ﾛﾝﾄﾞﾝFT 7,412.05 ▲ 173.93 英10年債 0.5060 ▲5.50bp     

DAX 13,204.77 ▲ 371.91 豪10年債 0.9820 ▲9.00bp     
ﾊﾝｾﾝ指数 - - USDJPY 1M Vol 5.70 0.68%
上海総合 - - USDJPY 3M Vol 5.66 0.40% 　

NY金 1,577.40 5.50 USDJPY 6M Vol 6.04 0.53%
WTI 53.14 ▲ 1.05 USDJPY 1M 25RR -1.40 Yen Call Over 【ドル円相場】 【対円騰落率（日次）】

CRB指数 173.18 ▲ 2.58 EURJPY 3M Vol 6.19 0.46%
ドルインデックス 97.94 0.08 EURJPY 6M Vol 6.35 0.25% 109.10 
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【昨日の指標等】

Date Time Event 結果 予想

1月28日 00:00 米 新築住宅販売件数 12月 694k 730k
【本日の予定】

Date Time Event 予想 前回

1月28日 22:30 米 耐久財受注(前月比)・速報 12月 0.4% -2.1%

【マーケット・インプレッション】 リスクの大きさと買い場

　

■今週のドル/円　見通し当資料は情報提供のみを目的として作成したものであり、特定の取引の勧誘を目的としたものではありません。当資料は信頼できると判断した情報に基
づいて作成されていますが、その正確性、確実性を保証するものではありません。ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもあります。投
資に関する最終決定は、お客様ご自身の判断でなさるようにお願い申し上げます。また､当資料の著作権はみずほ銀行に属し､その目的を問わず無断で
引用または複製することを禁じます。なお、当行は本情報を無償でのみ提供しております。当行からの無償の情報提供を望まれない場合、配信停止を希
望する旨をお申し出ください。
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ﾄﾞﾙ円は108.96円ﾚﾍﾞﾙでNYｵｰﾌﾟﾝ。朝方はｱﾌｶﾞﾆｽﾀﾝのﾀﾘﾊﾞﾝが米国のｽﾊﾟｲ機を撃墜したと表明したことから、円買いが強
まり、108.86円まで下押しするが、大きな値動きとはならず、その後はﾄﾞﾙが買われる展開に109.10円まで戻す。その後はｺ
ﾛﾅｳｲﾙｽに関する続報は伝わらないものの、景気鈍化懸念から株式市場が大幅に下落する動きに、ﾄﾞﾙ円の上値は重いも
のの、ﾄﾞﾙ買いに下値をｻﾎﾟｰﾄされ、109円ちょうどを挟んだ推移が続く。午後に入り、米国務省が中国渡航への警戒ﾚﾍﾞﾙを
引き上げたものの、ﾄﾞﾙ円の反応は限定的となり、108.92円ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞした。一方、ﾕｰﾛﾄﾞﾙは独1月IFO業況指数がｻｰﾋﾞ
ｽ業の落ち込みから予想を下回り、ﾕｰﾛﾄﾞﾙは1.1015まで下落した後に、1.1024ﾚﾍﾞﾙでNYｵｰﾌﾟﾝ。朝方は海外市場の流れを
引継ぎ、1.1010まで下落するが、このﾚﾍﾞﾙでは買い意欲もあり、1.1022まで戻す。午後は狭いﾚﾝｼﾞでの推移が続き、1.1020
ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞした。

東
京

ｺﾛﾅｳｲﾙｽの感染拡大を不安視する流れが継続し、東京入り時間前には108.73円と2週間ぶりの安値をつけた。その後、ﾄﾞ
ﾙ円は108.80円ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ。一時、109.12円まで上昇も積極的な上値追いは見られず、109.07円ﾚﾍﾞﾙで海外に渡った。
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ﾛﾝﾄﾞﾝ市場のﾄﾞﾙ円は､109.07円でｵｰﾌﾟﾝ｡新型肺炎の感染拡大で安全資産とされる円が買われ､ﾄﾞﾙ円は約3週間ぶりに109
円をﾌﾞﾚｰｸ｡108.83円まで売られ､108.96円ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った｡ﾎﾟﾝﾄﾞﾄﾞﾙは､1.3065ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡29日にFOMC､30日には英中
銀金融政策の発表を控えていることから､様子見ﾑｰﾄﾞ｡英政策金利は据え置きが大方とのｴｺﾉﾐｽﾄ予想だが､短期金利市
場では利下げが織り込まれている｡見方が分かれており､当日の値動きは読みづらい｡結局､ｵｰﾌﾟﾝﾚﾍﾞﾙを小動きし､1.3069
ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った｡
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【本日の予定】
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過去を振り返ると大相場のときには、想定していなかった突発的なヘッドラインを受け、リスク定量が十分になされない中で、（当該資産

の流動性などを加味せずに） 急速にポジションの手仕舞いが行われ、その結果として大きな地殻変動が起きているように思う。ドル円に

フォーカスを当てるとその事象が顕在化したタイミングは概ねリスク回避の方向、すなわち下方向への急旋回を意味している。数年にわ

たってホットイシューとなっていたブレグジット、米中通商問題という2つの懸案事項は12月に一旦鎮静化してはいるが、年初から米イラン

の緊張の高まりや、新型肺炎などの予想しにくいリスク要因が高まりを見せた。しかし、年初からのドル円の動きが賞味2.5%程度の値動

きに留まっているのは、①リスク定量が十分になされ、リスクが大きくないと判断されたのか、 ②リスクが過小評価されているのかという2
つの選択肢に収斂すると考えている(そもそもドル円に興味が薄いという大前提はあるのだが)。

とりわけ新型肺炎に関しては、中国当局の発表によると中国国内での感染者は2744人ならびに感染が疑いは5794人と、患者数も感染

地域も急速に膨張・拡大を続けており、予断を許さない状況となっている。そんな中、中国当局は武漢の事実上の封鎖、ならびに中国国

外への渡航制限などの感染抑制策を相次いで発表。また李克強首相が自ら武漢入りし、現場を指揮することとなった。中国国外に目を向

けると、感染者は中国からの渡航者(乃至、中国に滞在していた外国人)がほとんどを占め、中国国外での感染の拡大には至っていない

状況とみられる。併せて、欧米や日本などの先進国を中心に中国国内に滞在する自国民を退避させるなどの措置を取っている状況。新

型肺炎による致死率も3%程度と現状の報道を見る限り以前流行した、MARS、SARS、そしてエボラ出血熱などと比較しても特別高くはな

い。正確な情報がリアルタイムで流れ、かつ矢次早に対応策が講じられている状況下、ウイルスの変異などの更なるリスクなかりせば、過

度なリスク回避の動きが出てくるイメージは個人的にはあまり沸いてこない。現状については、外貨買いサイドのポジションを膨らますチャ

ンスなのではないかと考えている。(ウエノ)
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