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【昨日の市況概要】 公示仲値 109.83

USD/JPY EUR/USD EUR/JPY USD/CHF GBP/USD AUD/USD
TKY  9:00AM 109.72 1.1193 122.80 0.9892 1.4667 0.7225
SYD-NY High 110.45 1.1201 123.09 0.9949 1.4689 0.7235
SYD-NY Low 109.47 1.1111 122.23 0.9886 1.4605 0.7173
NY 5:00 PM 110.38 1.1115 122.53 0.9947 1.4618 0.7186

USD/JPY Volatility 1M ATM (NY Close Lvl) 10.485/10.985 Δ25RR 0.720 Yen Call Over
NY DOW 17,873.22 44.93 債券市場 日本2年債 -0.2370 ▲1.2bp      
NASDAQ 4,933.51 31.74 日本10年債 -0.1130 0.7bp         

S&P 2,099.06 8.96 米国2年債 0.9086 4.2bp         
日経平均 16,834.84 62.38 米国5年債 1.3847 3.7bp         

TOPIX 1,349.93 7.06 米国10年債 1.8510 2.3bp         
ｼｶｺﾞ日経先物 16,930 40.00 独10年債 0.1380 ▲0.8bp      

ﾛﾝﾄﾞﾝFT 6,270.79 5.14 英10年債 1.4360 2.1bp         
DAX 10,286.31 13.60 豪10年債 2.2570 ▲2.0bp      

ﾊﾝｾﾝ指数 20,576.77 179.66 為替市況 USD/CNH 6.5762 0.0177 【ドル円相場】 【対円騰落率（日次）】
上海総合 2,821.05 ▲ 1.40 ドルインデックス 95.52 0.35 　

USDJPY 3M Vol 10.05 ▲0.16% 商品市況 CRB指数 186.137 0.55
USDJPY 6M Vol 10.28 ▲0.10% NY金 1,216.700 ▲6.00
EURJPY 3M Vol 10.14 ▲0.12% WTI 49.330 ▲0.15
EURJPY 6M Vol 10.41 ▲0.08% Dubai Spot 45.78 ▲0.66 110.20 

110.50 

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

【昨日の指標等】
Date Time Event 結果 予想

5月27日 08:05 英 GfK消費者信頼感 5月 -1 -4
08:30 日 全国CPI/コア/コアコア(前年比） 4月 -0.3%/-0.3%/0.7% -0.4%/-0.4%/0.7%
21:30 米 GDP・2次速報値(年率/前期比） 1Q 0.8% 0.9%
21:30 米 個人消費・2次速報値 1Q 1.9% 2.1%
21:30 米 コアPCE・2次速報値((前期比) 1Q 2.1% 2.1%
23:00 米 ミシガン大学消費者信頼感指数・確報値 5月 94.7 95.4

5月28日 02:15 米 イエレンFRB議長講演 - - -

【本日の予定】
Date Event 予想 前回

5月30日 15:45 仏 GDP・速報値（前月比/前年比） 第1Q 0.5%/1.3% 0.5%/1.3%
18:00 欧 消費者信頼感・確報値 5月 -7.0 -7.0
21:00 独 消費者物価指数・速報値（前月比/前年比） 5月 0.3%/0.1% -0.4%/-0.1%

　
　

　

【予想レンジ】
通貨ペア

想定レンジ

【マーケット・インプレッション】

担当：岩田・伊藤
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NY時間のﾄﾞﾙ円は109.66ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡朝方は米第1四半期GDP(改定値)結果が0.8%と予想0.9%を下回り､個人消費も予想を下回ったこと
からﾄﾞﾙ円は109.47まで下押しする｡その後､ﾐｼｶﾞﾝ大学消費者信頼感指数が予想を下回ったが材料視されず､午後のｲｴﾚﾝ議長の講演を控
えﾄﾞﾙの買い戻しが優勢となったことから109.98まで戻す｡ｲｴﾚﾝ議長の講演では､｢利上げは今後数ヶ月内(in coming months)が適切｣と利
上げに対して前向きな発言があり､ﾄﾞﾙの買い戻しが強まると110円ちょうどを抜け､25日に付けた高値と同ﾚﾍﾞﾙである110.45まで上昇す
る｡終盤に掛けては､連休を控え流動性が一段と低下するが､ﾄﾞﾙ円は高値圏での推移が続き110.38ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞした｡一方､海外市場でﾄﾞ
ﾙ買いが優勢となったことからﾕｰﾛﾄﾞﾙはじり安で推移し､1.1166ﾚﾍﾞﾙでNYｵｰﾌﾟﾝ｡朝方は米GDP､個人消費結果を受けたﾄﾞﾙ売りに1.1180
まで戻すものの､その後はｲｴﾚﾝ議長の講演を控えﾄﾞﾙ買いが優勢となり1.1126まで下落する｡午後に入り､一旦1.1148まで戻す局面もあっ
たものの､前述のｲｴﾚﾝ議長の発言を受けたﾄﾞﾙの買い戻しに1.1111まで下落し､安値圏である1.1115ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞした｡(NY 00531 113
682井上)
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東京時間のﾄﾞﾙ円は109.72ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡前日の首脳会談のｾｯｼｮﾝで安倍首相がｺﾓﾃﾞｨﾃｨ価格の下落幅がﾘｰﾏﾝｼｮｯｸ時に匹敵するなどと
した資料を提示したことから､消費増税の再延期と財政出動期待から日経平均が底堅く推移し､ﾄﾞﾙ円は仲値発表後に高値110.00をつけ
る｡ｻﾐｯﾄ首脳宣言発表後にﾄﾞﾙ円は切り返し､その後は上値重い推移が続く中､安倍首相が消費増税問題について､｢引き上げの是非も含
めて参院選の前に明らかにする｡現時点で結論を出してるわけではない｣と発言すると､一時的に円買いが強まるが､その後はやや買い戻
され､109.74ﾚﾍﾞﾙで海外市場へ渡った (東京15:30)
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ﾛﾝﾄﾞﾝ市場のﾄﾞﾙ円は109.74ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡日銀の2015年度決算で当期剰余金が前年度比59.3%減少したことや､金利が1%上昇した場合
には保有国債時価総額が20.6兆円減少するとの日銀試算の発表等を背景に金融緩和の限界が意識されると､ﾄﾞﾙ円は109.56まで売られ､
109.66ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った｡ﾕｰﾛﾄﾞﾙは1.1193ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡3月のｽﾍﾟｲﾝ住宅ﾛｰﾝ総額が前年比9.8%増と予想の29.4%増を大幅に下回った
ことが意識され、やや軟調推移し1.1166ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った｡ﾎﾟﾝﾄﾞﾄﾞﾙは1.4660ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ｡6月23日の国民投票で英国のEU離脱が決
まった場合､年金生活者は3000億ﾎﾟﾝﾄﾞの損失を被るとの英財務省試算等が意識され1.4689まで上昇｡しかし､連休前とｲｴﾚﾝ米連邦準備
制度理事会議長の発言を控えていることから､積極的に上値を追う雰囲気とはならず直ぐに売りに転じ､1.4647ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った｡(ﾛﾝﾄﾞﾝ
ﾄｰﾙﾌﾘｰ 00531 444 179 山本)

先週末海外時間のドル円相場は、米1-3月期GDP（2次速報値）が市場予想を下回ったことを受け、一時109.47円まで

下落する場面も見られたが、注目されたFRBイエレン議長の講演にて、生産の伸びは非常に鈍く、過度に急激な利上

げには慎重を期すべきだとした一方で、今後数ヶ月のうちに追加適利上げが適切になりうると発言したことをきっかけ

に、再びドル買いが優勢に。ドル円も110.45円まで値を伸ばす展開となりました。本日は英米市場が休場となる中、先

週末のイエレン議長のタカ派発言を背景とした早期利上げ観測の高まり、また週末に伝えられた本邦の消費増税延期

の報道を背景とした株高を支えにドル円相場は上値を追う展開を予想します。


