
みずほCustomer Desk Report  2025/11/04 号（As of 2025/11/03） みずほ銀行　国際為替部
【昨日の市況概要】 公示仲値 -

USD/JPY EUR/USD EUR/JPY GBP/USD AUD/USD

TKY  9:00AM 154.20 1.1527 177.70 1.3136 0.6546
SYD-NY High 154.30 1.1541 177.96 1.3161 0.6562
SYD-NY Low 153.84 1.1505 177.24 1.3110 0.6518
NY 5:00 PM 154.20 1.1520 177.60 1.3140 0.6539

終値 （前日比） 終値 （前日比）

NY DOW 47,336.68 ▲ 185.44 日本2年債 - -

NASDAQ 23,834.72 109.76 日本10年債 - -

S&P 6,851.97 11.77 米国2年債 3.6035% 0.0248%

日経平均 - - 米国5年債 3.7193% 0.0261%

TOPIX - - 米国10年債 4.1075% 0.0252%

ｼｶｺﾞ日経先物 - - 独10年債 2.6616% 0.0257%

ﾛﾝﾄﾞﾝFT 9,701.37 ▲ 15.88 英10年債 4.4355% 0.0300%

DAX 24,132.41 174.11 豪10年債 4.3425% 0.0325%

ﾊﾝｾﾝ指数 26,158.36 251.71 USDJPY 1M Vol 7.73% ▲0.12% 　
上海総合 3,976.52 21.73 USDJPY 3M Vol 8.63% ▲0.10%

NY金 4,014.00 ▲ 1.90 USDJPY 6M Vol 9.03% ▲0.04% 【ドル円相場】 【対円騰落率（日次）】
WTI 61.05 0.07 USDJPY 1M 25RR ▲0.73% Yen Call Over

CRB指数 306.09 3.56 EURJPY 3M Vol 7.32% ▲0.04%

ドルインデックス 99.88 0.08 EURJPY 6M Vol 7.92% ▲0.01%

【予想レンジ】
通貨ペア

想定レンジ

【マーケット・インプレッション】

担当：大島・岩下
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NY市場のﾄﾞﾙ円は153.93まで下落する場面もあったが、複数のFEDﾒﾝﾊﾞｰが12月の利下げを巡り慎重な姿勢を示した事を受け、米
金利の上昇と共に154.10付近まで戻す。午後は米株が下げ幅を縮小する動きを背景に154.30付近手前まで戻し、その後154.20ﾚﾍﾞ

ﾙでｸﾛｰｽﾞ。 一方、ﾕｰﾛﾄﾞﾙは独金利の低下に伴い1.1505まで下落するも、その後は下げ渋り、1.1538まで反発。午後は米金利が高

水準で推移する展開が上値を抑え、1.1520付近まで反落し、その後1.1520ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞ。
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ｱｼﾞｱ時間のﾄﾞﾙ円は154.20ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ。日米の金融政策や主要国の首脳会談といったｲﾍﾞﾝﾄを通過し、取引材料に乏しいことに
加え、日本休日で流動性も低下する中、動意を欠いた値動きに終始。154円台前半で20銭程度の狭いﾚﾝｼﾞ内での推移に留まり、

154.22ﾚﾍﾞﾙで海外時間に渡った。
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ﾄﾞﾙ円は154.22ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝし、154.08から154.28の間で比較的安定した動きを見せた後、154.16ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った。
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【昨日の指標等】
Date Time Event 結果 予想

10月31日 08:30 日 失業率 9月 2.6% 2.5%

08:30 日 東京/ｺｱ/ｺｱｺｱCPI 10月 2.8%/2.8%/2.8% 2.4%/2.6%/2.6%
08:50 日 鉱工業生産(前月比/前年比)・速報 9月 2.2%/3.4% 1.5%/1.8%
09:30 豪 PPI 前期比/前年比 3Q 1.0%/3.5% -
10:30 中 製造業/非製造業PMI 10月 49.0/50.1 49.6/50.1
16:00 独 小売売上高(前月比) 9月 0.2% 0.2%
16:45 仏 CPI(前月比/前年比)・速報 10月 0.1%/1.0% 0.1%/1.0%
16:45 仏 PPI(前月比/前年比) 9月 -0.2%/0.1% -
19:00 欧 CPI(前月比/前年比)・速報 10月 0.2%/2.1% 0.2%/2.1%
21:30 加 GDP(前月比/前年比) 8月 -0.3%/0.7% 0%/0.9%

11月3日 17:55 独 製造業PMI・確報 10月 49.6 49.6
18:00 欧 製造業PMI・確報 10月 50.0 50.0
23:45 米 製造業PMI・確報 10月 52.5 52.2

11月4日 00:00 米 ISM製造業景況指数 10月 48.7 49.5
【本日の予定】

Date Time Event 予想 前回
11月4日 12:30 豪 RBAｷｬｯｼｭﾚｰﾄ 4-Nov 3.6% 3.6%

16:40 欧 ラガルドECB総裁 講演 - - -
20:35 米 ボウマンFRB副議長 講演 - - -
20:40 英 ブリーデン 英中銀副総裁 講演 - - -
22:30 米 貿易収支 9月 -$64.1b -

本日のドル円は方向感に欠ける展開を予想する。先週行われた日米金融政策決定会合では、日銀の早期
利上げ観測が後退したが、FEDは12月利下げを確約しない姿勢を示したことで、当面は日米金利差が維持さ
れやすく、ドル円の下支えとなるだろう。一方でドル円が急上昇する中、先週末には片山財務相が足許の過
度な円安に対するけん制発言を行っており、一段と円安が進行した場合には発言度合いが増すことも予想さ
れ、155円近辺では上値が抑えられやすいか。また10月1日から続く米政府封鎖期間は解決の兆しがない中、
封鎖期間の過去最長記録更新が目前に迫っており、米経済への悪影響が再び意識されやすいことも、ドル
円の下押し圧力となろう。


