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【昨日の市況概要】 公示仲値 149.84

USD/JPY EUR/USD EUR/JPY GBP/USD AUD/USD

TKY  9:00AM 149.95 1.0818 162.18 1.2920 0.6240
SYD-NY High 150.13 1.0830 162.25 1.2940 0.6283
SYD-NY Low 148.98 1.0779 160.79 1.2880 0.6232
NY 5:00 PM 149.62 1.0792 161.50 1.2923 0.6279

終値 （前日比） 終値 （前日比）

NY DOW 41,989.96 ▲ 11.80 日本2年債 0.8500% 0.0200%

NASDAQ 17,449.89 150.60 日本10年債 1.5000% 0.0200%

S&P 5,633.07 21.22 米国2年債 3.8739% ▲0.0124%

日経平均 35,624.48 6.92 米国5年債 3.9140% ▲0.0400%

TOPIX 2,661.73 3.00 米国10年債 4.1604% ▲0.0497%

ｼｶｺﾞ日経先物 35,865.00 ▲ 265.00 独10年債 2.6810% ▲0.0460%

ﾛﾝﾄﾞﾝFT 8,634.80 51.99 英10年債 4.6330% ▲0.0430%

DAX 22,539.98 376.49 豪10年債 4.3740% ▲0.0060%

ﾊﾝｾﾝ指数 23,206.84 87.26 USDJPY 1M Vol 10.80% 0.62% 　
上海総合 3,348.44 12.69 USDJPY 3M Vol 10.40% 0.11%

NY金 3,146.00 ▲ 4.30 USDJPY 6M Vol 10.28% 0.11% 【ドル円相場】 【対円騰落率（日次）】
WTI 71.20 ▲ 0.28 USDJPY 1M 25RR ▲1.68% Yen Call Over

CRB指数 310.78 1.48 EURJPY 3M Vol 10.80% 0.06%

ドルインデックス 104.26 0.05 EURJPY 6M Vol 10.61% 0.04%

【予想レンジ】
通貨ペア

想定レンジ

【マーケット・インプレッション】

担当：田川・岩下

当資料は情報提供のみを目的として作成したものであり、特定の取引の勧誘を目的としたものではありません。当資料は信頼できると判断した情報に基づいて作成されていますが、その正確性、確実性を保証するものではありません。ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもあります。投資に関する最終決定
は、お客様ご自身の判断でなさるようにお願い申し上げます。また､当資料の著作権はみずほ銀行に属し､その目的を問わず無断で引用または複製することを禁じます。なお、当行は本情報を無償でのみ提供しております。当行からの無償の情報提供を望まれない場合、配信停止を希望する旨をお申し出ください。
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NY市場のﾄﾞﾙ円は、米2月JOLT求人件数や、米3月ISM製造業景況指数が予想を下回った事を受け、148.98まで売られ
る。しかし、その後は軟調な展開を見せていた米株が反転上昇する動きを背景に、149.73まで戻す神経質な値動き。午後
は149円台半ばを中心とした値動きが続き、149.62ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞ。 一方、NY市場のﾕｰﾛﾄﾞﾙは、低調な米3月ISM製造業景
況指数に伴ったﾄﾞﾙ売り地合いがｻﾎﾟｰﾄとなり、1.0812まで上昇する。午後は低下していた米金利が上昇する展開を受け
伸び悩み、1.0790付近までじり安で推移し、1.0792ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞ。
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東京時間のﾄﾞﾙ円は149.95ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ。東京時間ｵｰﾌﾟﾝ前に発表された日銀短観が利上げ観測をｻﾎﾟｰﾄする内容とな
り円買いがやや優勢。ただし、米国関税政策への警戒感からか動意に欠き、その後は149円台後半でﾚﾝｼﾞ推移。149.87ﾚ
ﾍﾞﾙで海外時間に渡った。
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ﾛﾝﾄﾞﾝ市場のﾄﾞﾙ円は、149.87ﾚﾍﾞﾙでｵｰﾌﾟﾝ。引き続き米関税への警戒感からﾘｽｸｵﾌとなり、欧米金利が軒並み下落する
中、ｸﾛｽ円の下落を伴って149.14まで売られ、そのまま149.21ﾚﾍﾞﾙでNYに渡った。
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【昨日の指標等】

Date Time Event 結果 予想
4月1日 08:30 日 失業率 2月 2.4% 2.5%

10:45 中 Caixin中国製造業PMI 3月 51.2 50.6
12:30 豪 RBAｷｬｯｼｭﾚｰﾄ 1-Apr 4.10% 4.10%
16:55 独 製造業PMI・確報 3月 48.3 48.3
17:00 欧 製造業PMI・確報 3月 48.6 48.7

18:00 欧 CPI速報値(前年比/前月比)・速報 3月 2.2%/0.6% 2.2%/0.6%
18:00 欧 失業率 2月 6.1% 6.2%
22:00 米 ﾊﾞｰｷﾝ・ﾘｯﾁﾓﾝﾄﾞ連銀総裁　講演
22:45 米 製造業PMI・確報 3月 50.2 49.9
23:00 米 建設支出(前月比) 2月 0.7% 0.3%
23:00 米 ISM製造業景況指数 3月 49 49.5

4月2日 01:30 欧 ﾚｰﾝ・ECB理事 講演
【本日の予定】

Date Time Event 予想 前回
4月2日 21:15 米 ADP雇用統計 3月 120k 77k

23:00 米 製造業受注(前月比/除輸送) 2月 0.5%/0.4% 1.7%/0.2%
23:00 米 耐久財受注(前月比/除輸送)・確報 2月 0.9%/0.7% 0.9%/0.7%

「関税は雇用を減らしｲﾝﾌﾚを招く恐れ」

「どの政策金利見通しにも事前にｺﾐｯﾄしないことが重要」

先週金曜北米時間に続き、昨晩はISM製造業を受け、“スタグフレーション”という言葉がよく目についた。セン
チメントは引き続き改善せず、関税関連待ち。関税については「最高税率」という表現になるのでは、というルー
モアも聞かれるが、それを当て込んでポジションメイクするには尚早か。期初で実需勢も静かであることや、雇
用統計週であることもあいまって基調動きずらい展開を想定。ただ、本日は月初第二営業日であるため、東京
時間午前はNISA関連玉が出て買われやすい展開となろう。150円台に乗せて安定するかが目先のポイント。昼
以降の方向感を探りながら臨みたい。


