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【昨日の市況概要】 公示仲値 154.92

USD/JPY EUR/USD EUR/JPY GBP/USD AUD/USD

TKY  9:00AM 154.72 1.0608 164.12 1.2695 0.6542
SYD-NY High 155.86 1.0610 164.71 1.2713 0.6544
SYD-NY Low 154.55 1.0507 163.23 1.2631 0.6485
NY 5:00 PM 155.43 1.0544 163.79 1.2647 0.6506

終値 （前日比） 終値 （前日比）

NY DOW 43,408.47 139.53 日本2年債 0.5500% 0.0000%

NASDAQ 18,966.14 ▲ 21.33 日本10年債 1.0700% 0.0100%

S&P 5,917.11 0.13 米国2年債 4.3198% 0.0383%

日経平均 38,352.34 ▲ 62.09 米国5年債 4.2830% 0.0232%

TOPIX 2,698.29 ▲ 11.74 米国10年債 4.4129% 0.0177%

ｼｶｺﾞ日経先物 38,315.00 15.00 独10年債 2.3410% 0.0035%

ﾛﾝﾄﾞﾝFT 8,085.07 ▲ 13.95 英10年債 4.4690% 0.0260%

DAX 19,004.78 ▲ 55.53 豪10年債 4.5590% ▲0.0070%

ﾊﾝｾﾝ指数 19,705.01 41.34 USDJPY 1M Vol 11.55% 0.19% 　
上海総合 3,367.99 21.98 USDJPY 3M Vol 10.77% 0.18%

NY金 2,651.70 20.70 USDJPY 6M Vol 10.60% 0.15% 【ドル円相場】 【対円騰落率（日次）】
WTI 68.75 ▲ 0.49 USDJPY 1M 25RR ▲1.48% Yen Call Over

CRB指数 286.24 1.15 EURJPY 3M Vol 10.23% 0.29%

ドルインデックス 106.68 0.47 EURJPY 6M Vol 10.17% 0.15%

【予想レンジ】
通貨ペア

想定レンジ

【マーケット・インプレッション】

担当：大島・南野

当資料は情報提供のみを目的として作成したものであり、特定の取引の勧誘を目的としたものではありません。当資料は信頼できると判断した情報に基づいて作成されていますが、その正確性、確実性を保証するものではありません。ここに記載された内容は事前連絡なしに変更されることもあります。投資に関する最終決定
は、お客様ご自身の判断でなさるようにお願い申し上げます。また､当資料の著作権はみずほ銀行に属し､その目的を問わず無断で引用または複製することを禁じます。なお、当行は本情報を無償でのみ提供しております。当行からの無償の情報提供を望まれない場合、配信停止を希望する旨をお申し出ください。
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海外市場のﾄﾞﾙ円は154円台半ばでｽﾀｰﾄ。本邦10月貿易赤字が予想以上に悪化した事や、米金利の上昇を受けたﾄﾞﾙ買
いの流れが相まって、ﾄﾞﾙ円は底堅く推移し、155.70ﾚﾍﾞﾙでNYｵｰﾌﾟﾝ。朝方は日中高値の155.83を記録する場面もあった
が、その後にｳｸﾗｲﾅが英国製のﾐｻｲﾙでﾛｼｱ領内を攻撃したとの速報が伝わると、ﾘｽｸｵﾌﾑｰﾄﾞの円買いが優勢となり、一
時155.06まで下落する。午後はﾎﾞｳﾏﾝFRB理事が「今後の追加利下げは慎重に行うべき」との認識を示し、米金利が戻す
展開に追随し、155.50付近まで戻し、その後155.43ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞ。 一方、海外市場のﾕｰﾛﾄﾞﾙは1.05台後半でｽﾀｰﾄ。米金
利の上昇や、独10月PPI(前年比)が予想以上に減速した事を受け、ﾕｰﾛﾄﾞﾙは軟調な値動きとなり、1.0560ﾚﾍﾞﾙでNYｵｰﾌﾟ
ﾝ。午前中は先述のｳｸﾗｲﾅとﾛｼｱの紛争を巡り、先行きが一段と不透明になる中、ﾘｽｸｵﾌのﾄﾞﾙ買いが重しとなり、1.0507
まで値を下げる。午後は下げ渋り、終盤にかけては1.0540付近まで戻し、1.0544ﾚﾍﾞﾙでｸﾛｰｽﾞ。

東
京

154.72ﾚﾍﾞﾙで東京市場をｵｰﾌﾟﾝ、直後に付けた154.61が東京安値に。その後は155円台目前まで買い進められるもの
の、155円乗せに失敗すると一旦調整。ただ正午過ぎからは上昇する展開に155.38の東京高値をつけ、同ﾚﾍﾞﾙで欧州へ
渡った。特段材料見当たらず、午後からの上昇は前日のｼｮｰﾄﾎﾟｼﾞｼｮﾝの巻き戻しなのか、ﾄﾞﾙ買いの再開なのかは、見極
めが必要。
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ﾄﾞﾙ円は昨日の安値から1.4%上昇し、155.38ﾚﾍﾞﾙでﾛﾝﾄﾞﾝｵｰﾌﾟﾝ後、155円台後半中心で取引された。日本時間に発表され
た10月の貿易統計で日本の貿易赤字が拡大したことを受け、円は全面安となった。ﾕｰﾛは1.0589ﾚﾍﾞﾙで始まり、ﾛﾝﾄﾞﾝｾｯ
ｼｮﾝでは1.0558まで下落した。第3･四半期のﾕｰﾛ圏妥結賃金の伸びは5.4%で、前回の3.54%から加速した。ﾎﾟﾝﾄﾞは、英国
の10月CPIが発表された英国時間7:00時点で0.25% (1.2713) 急上昇した。ﾍｯﾄﾞﾗｲﾝは前年同期比2.3% (対2.2%のｺﾝ。9月は
1.7%)、ｺｱは同3.3% (対3.1%のｺﾝ。および3.2% prev)となった。ﾎﾟﾝﾄﾞ は1.2668ﾚﾍﾞﾙでﾆｭｰﾖｰｸへ渡った。
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【昨日の指標等】

Date Time Event 結果 予想
11月20日 08:50 日 貿易収支 10月 -¥461.2b -¥391.9b

16:00 独 PPI(前月比/前年比) 10月 0.2%/-1.1% 0.2%/-1%
16:00 英 CPI(前月比/前年比) 10月 0.6%/2.3% 0.5%/2.2%
16:00 英 CPIｺｱ(前年比) 10月 3.3% 3.1%

11月21日 02:15 米 ボウマンFRB理事　講演
【本日の予定】

Date Time Event 予想 前回
11月21日 14:10 日 植田日銀総裁　講演 - - -

17:00 欧 ノット・オランダ中銀総裁　講演 - - -
22:30 米 ﾌｨﾗﾃﾞﾙﾌｨｱ連銀景況 11月 8.0 10.3
22:30 米 新規失業保険申請件数 16-Nov 220k 217k

11月22日 00:00 欧 消費者信頼感・速報 11月 -12.4 -12.5
00:00 米 中古住宅販売件数 10月 3.95m 3.84m
06:40 米 バーFRB副議長　講演 - - -

「現在我々が考えているよりも中立金利に近いかもしれない」

昨日のドル円は五・十日の実需のドル買いもあり、仲値にかけて上昇すると東京時間を通して上昇。NY時間に入
りこの日の高値となる155.83をつけるも、その後ウクライナがロシアを英国製ミサイルで攻撃との報道を受けリス
クオフムードから円買いが進行。しかし長続きはせず。小幅に持ち直して結局155.43レベルでクローズ。
本日のドル円は底堅い展開を予想。本日は植田総裁の会見が予定されており、日銀12月金融政策決定会合で
の利上げに向けての足固めが行われるかに注目が集まる。しかし、18日に行われた講演では利上げに向けた踏
み込んだ発言は行っておらず、足元のドル円相場が18日より大きな変化を見せていないことを鑑みると、本日も
利上げを意識づける発言は飛び出さないとすれば、市場への影響も限定的で、ドル円の下値は堅いだろう。


