
 

 

2021 年 9 月 21 日

通貨ニュース 

新興国：8 月のファンドフロー  

2021 年 8 月の新興国ファンドへの資金フローは+148.5 億ドルと 2 か月連続

で資金流入となった。株式ファンドへは+134.6 億ドルと 2 か月連続で資金が流

入。流入額は前月（+56.5 億ドル）から拡大した。債券ファンドへは+13.9 億ド

ルと 5 か月連続で資金が流入。ただし、流入額は前月（+28.9 億ドル）から縮

小した。 

地域別ファンドへの資金フローでは、アジア（日本除く）に 2 か月連続で資金が

流入した。株式、債券ともに流入額が前月から拡大した。東欧・中東・アフリカ

は 5 か月ぶりの資金流入となった。債券への流入額は縮小も、株式からの流

出額が大きく縮小したことが寄与した。一方、ラテンアメリカは 6 か月連続で資

金流出となった。債券への流入額が拡大したものの、それ以上に株式からの

流出額が拡大した。 

国別ファンドへの資金フローでは、中国が 2 か月連続の資金流入となった。ま

た、韓国は 3 か月ぶりに資金が流入。株式が 3 か月ぶりの資金流入となった

ことが寄与した。このほか、4 か月ぶりに債券が資金流入に転じたインドへの

資金流入が堅調だった。一方、ロシアは 5 か月連続で資金流出となった。債券

が 5 か月ぶりの資金流入となったものの、株式で資金流出が続いている。 

なお、9 月 15 日までのデータを基に 9 月に入っての資金フローを試算したとこ

ろ、新興国ファンドへは、債券への流入額が拡大する格好で、すでに 8 月分と

同程度の資金流入がみられる。国別ファンドでは、中国への資金流入が株式

を中心に 8 月から大きく拡大している。一方、インドは株式が 5 か月ぶりに資

金流出となるかたちで、全体でも資金流出に転じている。 
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図表 1：新興国各国・地域のファンドフロー（月次）  

 

 
 

注：スコアは株式ファンドと債券ファンドへの資金流出入額の前月比変化率で算出。 
出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

 

8月 Zスコア 8月 Zスコア

（％） （過去5年） （％） （過去5年）

新興国 0.47 インドネシア -0.76

アジア(日本除く) 0.65 インド 0.41

中国 1.19 東欧･中東･ｱﾌﾘｶ 0.06

韓国 3.68 ロシア -1.86

台湾 2.81 トルコ -0.75

シンガポール -0.22 南アフリカ 1.10

フィリピン 0.28 ラテンアメリカ -0.97

タイ 0.34 メキシコ 0.93

マレーシア 5.48 ブラジル 0.13
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図表 2：新興国（年初来累計額、億ドル）  図表 3：新興国（月次、億ドル） 

 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 4：中国（年初来累計額、億ドル）  図表 5：中国（月次、億ドル） 

 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 6：韓国（年初来累計額、億ドル）  図表 7：韓国（月次、億ドル） 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 
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図表 8：台湾（年初来累計額、億ドル）  図表 9：台湾（月次、億ドル） 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 10：シンガポール（年初来累計額、億ドル）  図表 11：シンガポール（月次、億ドル） 
 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 12：フィリピン（年初来累計額、億ドル）  図表 13：フィリピン（月次、億ドル） 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 
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図表 14：タイ（年初来累計額、億ドル）  図表 15：タイ（月次、億ドル） 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 16：マレーシア（年初来累計額、億ドル）  図表 17：マレーシア（月次、億ドル） 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 18：インドネシア（年初来累計額、億ドル）  図表 19：インドネシア（月次、億ドル） 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 
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図表 20：インド（年初来累計額、億ドル）  図表 21：インド（月次、億ドル） 
 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 22：ロシア（年初来累計額、億ドル）  図表 23：ロシア（月次、億ドル） 

 

 

出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 24：トルコ（年初来累計額、億ドル）  図表 25：トルコ（月次、億ドル） 

 

 

 
出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 
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図表 26：南アフリカ（年初来累計額、億ドル）  図表 27：南アフリカ（月次、億ドル） 

 

 

 
出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 28：メキシコ（年初来累計額、億ドル）  図表 29：メキシコ（月次、億ドル） 

 

 

 
出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

図表 30：ブラジル（年初来累計額、億ドル）  図表 31：ブラジル（月次、億ドル） 

 

 

 
出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行  出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 
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図表 32：新興国各国・地域別ファンドフローのヒートマップ 

注：過去 5 年のデータを基に算出した Z スコアを用いて作成。赤は資金流出、緑は資金流入を表す。色が濃いほど平均値からの乖離が大きい。 
出所：EPFR、Macrobond、みずほ銀行 

当資料は情報提供のみを目的として作成したものであり、特定の取引の勧誘を目的としたものではありません。当資料は信頼でき

ると判断した情報に基づいて作成されていますが、その正確性、確実性を保証するものではありません。ここに記載された内容は

事前連絡なしに変更されることもあります。投資に関する最終決定は、お客様ご自身の判断でなさるようにお願い申し上げます。ま

た、当資料の著作権はみずほ銀行に属し、その目的を問わず無断で引用または複製することを禁じます。 なお、当行は本情報を

無償でのみ提供しております。当行からの無償の情報提供を望まれない場合、配信停止を希望する旨をお申し出ください。  

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

新興国 0. 7 0. 8 0. 7 1. 0 1. 0 0. 8 0. 8 0. 7 0. 5 0. 7 0. 5 0. 3 1. 9 0. 5 0. 3 0. 6 -0. 4 -1. 1 -0. 2 -0. 2 -0. 2 0. 1 0. 5 -0. 1 1. 5 0. 4 0. 1 0. 1 -0. 9 -0. 2 0. 2 -1. 4 -0. 3 -0. 1 0. 6 0. 9 1. 0 -0. 3 -3. 8 -1. 5 -1. 0 -0. 4 0. 1 0. 0 0. 1 0. 9 1. 7 0. 9 1. 2 0. 8 0. 2 0. 1 0. 3 -0. 5 0. 0 0. 3

アジア(日本除く) 0. 2 0. 1 -0. 1 0. 9 0. 3 0. 2 1. 1 0. 9 -0. 1 0. 6 0. 9 0. 2 1. 1 0. 4 -0. 3 1. 0 -0. 1 -0. 1 -0. 2 0. 2 -0. 1 1. 4 1. 1 1. 3 0. 2 -0. 4 -0. 2 0. 3 -0. 6 0. 2 0. 2 -1. 2 -0. 8 0. 3 0. 9 1. 3 0. 8 -0. 7 -2. 8 -1. 5 -0. 9 -1. 1 1. 4 0. 0 0. 9 2. 6 3. 3 0. 4 1. 6 1. 6 0. 0 0. 0 0. 6 -0. 8 0. 1 0. 6

中国 -0. 1 -0. 2 -0. 4 0. 1 0. 1 -0. 2 -0. 2 0. 4 0. 3 -0. 1 0. 6 0. 9 1. 5 1. 2 0. 9 1. 6 1. 8 1. 2 0. 8 1. 3 1. 5 2. 9 1. 1 1. 3 -0. 3 -0. 3 -0. 7 0. 3 -0. 1 0. 9 -0. 2 -0. 8 0. 1 -0. 3 0. 5 1. 1 0. 7 -0. 6 1. 7 -0. 7 -1. 4 -2. 3 1. 2 0. 1 1. 1 1. 4 2. 3 0. 5 0. 9 1. 8 0. 6 0. 1 0. 4 -0. 5 0. 3 0. 2

韓国 -1. 4 -0. 4 -1. 8 -0. 5 0. 3 2. 1 1. 0 1. 1 0. 6 -0. 7 0. 3 3. 0 0. 9 0. 3 0. 1 0. 3 -0. 1 0. 4 0. 2 0. 1 0. 1 1. 5 1. 0 2. 0 0. 9 -0. 2 -0. 9 -1. 4 0. 1 -0. 3 0. 1 0. 5 -0. 6 0. 3 0. 8 2. 3 -0. 8 -1. 2 1. 6 -3. 3 -1. 0 -2. 0 -0. 6 -0. 7 -0. 8 1. 0 -0. 6 -0. 5 0. 1 0. 3 -0. 4 -1. 0 1. 3 -1. 7 -0. 5 0. 8

台湾 0. 3 -0. 2 0. 6 0. 3 0. 2 1. 0 -0. 9 0. 4 0. 1 -0. 5 -0. 3 0. 3 0. 0 0. 3 -0. 2 0. 5 0. 0 2. 2 -0. 7 -0. 5 -0. 7 1. 4 0. 4 0. 3 0. 1 -0. 4 -0. 8 -0. 5 -0. 1 4. 2 -1. 0 -0. 5 -2. 6 0. 3 0. 7 0. 3 0. 6 0. 2 2. 1 -0. 2 0. 1 1. 1 -0. 7 -0. 3 0. 1 0. 5 0. 6 -0. 2 0. 0 0. 3 0. 2 -0. 1 1. 5 0. 5 -0. 2 0. 3

シンガポール 0. 7 0. 0 -1. 4 -0. 2 -0. 3 0. 1 -1. 0 0. 5 -0. 9 1. 3 -0. 2 0. 8 -1. 2 0. 8 1. 8 2. 1 -2. 6 0. 8 -1. 3 -0. 2 0. 8 -0. 5 1. 0 -0. 5 0. 2 0. 3 0. 5 0. 7 0. 7 0. 8 0. 9 -0. 7 3. 3 0. 7 0. 2 0. 7 0. 0 0. 8 3. 2 1. 0 0. 9 2. 5 1. 6 1. 3 0. 6 0. 6 0. 9 0. 5 0. 3 0. 2 -0. 7 -0. 9 -0. 7 -0. 5 -0. 9 -0. 4

フィリピン 0. 8 0. 3 -0. 2 0. 4 -0. 5 -0. 4 0. 0 -0. 5 0. 2 -0. 1 -0. 3 -0. 2 0. 1 -0. 4 -0. 2 0. 2 1. 7 -0. 3 0. 0 0. 6 -0. 2 -0. 8 0. 2 1. 9 2. 0 0. 4 -0. 1 0. 3 -1. 9 0. 1 0. 5 -0. 6 0. 4 0. 0 0. 9 0. 0 -0. 6 -0. 1 -1. 0 -1. 3 -0. 1 0. 8 0. 3 0. 0 -0. 1 -0. 5 -0. 4 1. 0 0. 1 -0. 2 -0. 9 0. 0 -1. 0 0. 5 0. 2 0. 2

タイ -0. 6 -0. 3 0. 2 0. 6 -0. 7 -1. 0 0. 1 0. 0 0. 0 0. 7 -0. 3 0. 7 -0. 1 0. 2 0. 4 0. 9 -0. 4 -0. 1 -0. 4 -0. 7 -0. 9 -0. 6 -0. 1 -0. 5 -0. 5 -0. 4 -0. 3 0. 1 0. 0 -0. 9 -0. 3 0. 3 0. 5 0. 1 0. 3 0. 8 1. 1 0. 1 -4. 7 0. 1 0. 1 0. 3 0. 7 0. 0 -0. 5 -0. 1 -0. 3 0. 8 -0. 3 -0. 8 -0. 6 0. 3 -0. 3 -0. 1 0. 0 0. 3

マレーシア 0. 4 0. 1 2. 3 0. 8 1. 2 0. 2 0. 0 0. 0 0. 0 0. 3 0. 1 0. 0 2. 4 -0. 4 0. 1 1. 7 -2. 0 -1. 9 -0. 3 2. 2 0. 5 -0. 5 0. 7 -1. 7 1. 0 0. 4 -0. 5 0. 0 -1. 4 0. 1 0. 2 -0. 7 0. 1 1. 4 0. 0 -1. 5 0. 5 -1. 1 -0. 8 -0. 2 -0. 2 -0. 4 0. 1 0. 2 -0. 4 0. 2 0. 2 0. 1 -0. 1 -0. 4 -1. 9 -0. 8 -0. 2 -0. 4 0. 2 1. 2

インドネシア -0. 2 -0. 3 0. 3 0. 8 -0. 1 -0. 1 0. 5 -0. 2 -0. 3 0. 0 -0. 2 0. 4 0. 8 0. 1 -0. 3 0. 1 -2. 3 -0. 2 0. 6 1. 2 -0. 2 -1. 1 2. 1 0. 6 1. 3 0. 0 -1. 2 0. 0 -2. 9 0. 1 -0. 5 -1. 1 1. 4 1. 0 0. 5 -0. 9 -0. 6 -0. 2 0. 5 -0. 7 0. 3 0. 5 -0. 3 0. 2 1. 6 -0. 1 -1. 4 0. 9 -1. 0 0. 1 0. 1 0. 8 -0. 1 0. 4 0. 3 0. 1

インド 1. 5 0. 7 -0. 9 0. 7 0. 3 -0. 2 1. 8 0. 7 -0. 7 1. 3 0. 9 -1. 3 -0. 1 -0. 4 -0. 8 -0. 1 -0. 4 -1. 0 -0. 5 -0. 6 -1. 1 -0. 9 0. 1 0. 2 -0. 2 -0. 5 0. 5 -0. 7 -0. 5 -0. 5 0. 3 0. 1 -0. 7 0. 4 0. 0 0. 1 0. 2 0. 7 -3. 3 -1. 6 0. 1 1. 1 1. 7 0. 0 -0. 2 1. 6 1. 1 -0. 5 -0. 1 -1. 5 -1. 2 -0. 3 -0. 4 -0. 4 -0. 1 0. 0

東欧･中東･アフリカ 2. 9 0. 9 -1. 7 0. 0 -0. 3 -0. 9 0. 0 -0. 1 0. 9 0. 4 -0. 3 -0. 2 1. 6 0. 4 0. 4 0. 2 -1. 1 0. 0 1. 0 0. 3 -0. 2 -0. 4 -0. 5 -1. 0 0. 8 -0. 4 -1. 1 0. 7 3. 1 0. 3 1. 5 -2. 7 -1. 2 -0. 5 0. 8 -1. 1 1. 0 -0. 1 -3. 0 0. 6 0. 5 0. 7 -0. 5 -0. 3 -0. 3 -0. 1 0. 2 0. 8 0. 4 0. 5 0. 8 0. 2 -0. 3 -0. 3 0. 1 0. 3

ロシア 2. 8 0. 8 -1. 1 -0. 6 -0. 5 -1. 2 -0. 5 -0. 9 1. 0 -0. 1 -0. 1 -0. 4 1. 2 -0. 3 -0. 2 0. 5 -1. 4 -0. 3 0. 1 0. 2 -0. 6 -0. 4 -0. 6 -1. 3 -0. 2 -0. 6 -1. 2 -0. 3 -0. 7 -1. 2 -0. 2 -1. 5 0. 2 0. 1 0. 5 -0. 4 0. 7 0. 4 -1. 0 0. 4 0. 0 0. 1 -0. 5 0. 1 -0. 2 -0. 3 1. 3 1. 6 0. 2 0. 1 0. 4 -0. 1 -0. 2 -0. 2 -0. 8 -0. 6

トルコ 2. 2 -0. 1 -0. 3 -0. 2 -0. 4 0. 8 -0. 5 0. 1 0. 2 0. 4 -0. 2 -1. 4 -0. 1 -0. 2 -1. 3 0. 6 2. 7 4. 7 -0. 1 4. 1 0. 6 0. 1 0. 1 -0. 1 -0. 4 -1. 3 -1. 6 -1. 6 2. 0 -1. 2 -0. 7 -0. 5 0. 0 0. 0 -0. 1 -0. 8 4. 6 -1. 6 -1. 0 1. 5 0. 7 0. 1 -0. 6 -1. 7 -1. 0 -0. 3 -1. 1 -0. 9 -0. 2 0. 1 0. 4 0. 1 0. 1 0. 5 0. 3 -0. 1

南アフリカ 0. 9 0. 6 -0. 7 1. 0 0. 8 0. 2 1. 0 0. 6 0. 3 0. 9 -0. 1 0. 4 0. 7 0. 7 0. 8 0. 6 0. 7 0. 4 1. 1 0. 4 0. 6 0. 4 1. 0 0. 2 1. 3 0. 3 0. 7 0. 6 -0. 2 1. 1 -0. 5 0. 8 0. 7 1. 2 0. 6 0. 1 0. 0 1. 0 -1. 5 -0. 4 1. 0 0. 9 0. 0 1. 1 0. 2 -0. 4 -1. 0 -0. 3 -0. 3 -0. 3 0. 7 -0. 2 -2. 0 -1. 4 0. 9 1. 1

ラテンアメリカ 1. 8 1. 8 1. 3 0. 9 1. 7 0. 8 0. 7 0. 6 1. 9 1. 9 0. 8 0. 6 1. 1 1. 3 1. 6 1. 2 -0. 3 -0. 8 -0. 5 -0. 8 0. 1 0. 2 0. 4 0. 8 0. 8 0. 8 0. 4 0. 6 -0. 9 -0. 8 0. 1 1. 1 -0. 7 0. 8 0. 4 0. 5 1. 3 0. 7 -2. 8 -1. 4 -0. 8 0. 1 -0. 5 -0. 3 0. 3 -0. 1 1. 3 0. 7 0. 1 0. 1 -1. 7 -1. 3 -1. 6 -1. 0 -0. 7 -0. 8

メキシコ -0. 2 -0. 5 -1. 2 -0. 7 -0. 2 0. 6 0. 6 -0. 5 0. 5 -0. 2 0. 8 -0. 4 0. 0 0. 4 2. 3 1. 2 2. 4 1. 6 0. 3 0. 1 0. 2 0. 1 0. 8 0. 8 -1. 8 -0. 2 0. 7 1. 5 -0. 3 0. 8 -0. 1 0. 7 -0. 8 0. 8 0. 5 0. 9 0. 3 -0. 5 0. 9 0. 9 -0. 8 -0. 6 -0. 5 0. 4 0. 1 0. 5 0. 8 -0. 1 0. 2 -0. 7 -0. 7 0. 3 0. 2 0. 6 0. 2 0. 1

ブラジル 1. 6 2. 6 1. 2 0. 7 2. 4 0. 3 -0. 1 0. 2 1. 5 0. 8 0. 9 1. 2 0. 1 1. 2 1. 4 0. 0 0. 8 0. 0 -1. 2 -1. 0 0. 3 0. 9 1. 0 1. 6 1. 0 1. 0 0. 2 0. 0 -0. 3 -1. 4 0. 1 1. 5 -0. 5 0. 4 1. 0 0. 9 1. 3 0. 7 0. 8 -2. 6 -2. 4 -1. 0 -1. 0 -0. 3 0. 4 -0. 3 0. 4 0. 1 -0. 3 0. 9 0. 1 -1. 6 0. 0 -1. 3 -0. 5 0. 1
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