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韓国：BOK が臨時会合、50bp の利下げを

決定 

 

韓国銀行（BOK）は 16 日、臨時の金融通貨委員会を開催し、政策金利（7 日物

レポ金利）を 0.75％へ従来から 50bp 引き下げると発表した。政策金利据え置き

を決めた 2 月会合以降、新型肺炎の感染拡大で世界景気の減速に対する懸

念が台頭。金融市場のボラティリティは大きく増した。公表資料によれば、金融

市場の安定性を回復し、経済成長やインフレへの影響を軽減するには、今回

の追加利下げが必要との判断に至ったという。前日 15 日に FRB が決定した

100bp の緊急利下げも BOK の背中を押したとみられる。 
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また、今回の利下げに伴って、BOK は銀行向け貸出支援ファシリティの適用金

利も、従来の 0.50～0.75％から 0.25％へと引き下げた。新型肺炎の影響を受け

る中小企業向け等については金利負担が 50bp 軽減されることになった。事業

主や地域の中小企業に的を絞った金融支援強化の一環といえる。 

 

さらに、BOK は公開市場オペレーションにおけるレポ取引の適格担保の対象

を拡大した。2020 年 4 月 1 日以降 1 年間、銀行法で設立された産業銀行や中

小企業銀行、農協銀行、輸出入銀行等の発行する金融債があらたに担保とみ

なされる。ヘアカット率は国債等のリスクフリー資産より高めの設定になるもの

の、資金調達環境の改善からマネーマーケットの安定化につながりそうだ。金

融債の発行条件改善につながれば、上述の貸出への好影響も期待される。 

 

なお、李総裁は会見で、新型肺炎の感染拡大規模は想定以上であり、2020 年

の成長率は下振れするとの見解を示すとともに、どの程度になるかは感染拡大

が進む中で具体的に示すのは困難と述べた。そのうえで、あらゆる手段を用い

て経済状況の変化に対応するとし、必要であれば国債買い入れも辞さない姿

勢をみせた。利下げ余地が乏し苦なってきたこともあり、従来否定的であった量

的緩和がいよいよ選択肢となってきたことがうかがえる。 

 

今回の BOK の追加利下げ等の措置により、観光における新型肺炎の経済的

影響への政策対応は出揃いつつある。韓国政府と与党は新型肺炎対策として

11.7 兆ウォン（GDP 比 0.8％）の補正予算案を国会に提出、国会で審議が続い

ているが、与党内では 15.0 兆ウォンや 18.0 兆ウォンへ拡大させる動きもあるよ

うだ。経済からは 40 兆ウォン必要との声もある。金融政策にせよ財政政策にせ

よ、景気下支え効果を拡大する方向にあることは確かだ。 

 

もっとも、政策が総動員される中にあっても、KRW は対ドルで約 10 年ぶりの安

値圏にある。資金流出懸念は市場で根強いといえるかもしれない。現状のとこ

ろ韓国の外貨準備に不安はない。ただ、市場を安心させるには、いざという際

の外貨調達手段、特にハードカレンシー（ドル、ユーロ、円）国との通貨スワップ

協定は確保しておきたいところ。足許で、米国との通貨スワップ協定締結を韓

国が検討しているとの報道もあり、その行方に注目したい。 

 



2020 年 3 月 17 日 

みずほ銀行 | 通貨ニュース  2 

図表 1：政策金利とインフレ動向  図表 2：USD/KRW 相場 

 

  

（注）インフレターゲットは 2016 年以降、レンジを設定せず 2％に 

出所：BOK、CEIC、みずほ銀行 
 （注）2020 年 3 月 17 日時点 

出所：ブルームバーグ、みずほ銀行 
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