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2/9 (R) =N BEIX (128) ZH 7,288.0 36,741.0
mRAVAYFY—IRE(AH) IR 4K $ #rDI 47.6 47.7

GE)RHIFEIRIAREDHET (1. EABE. | FTHIEBIE)
(HFT) LSEG&KY . #F (XS —F &TH/00—XERK
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BEADAICERSNI-BFERQ2)

=E5) BFEESE S AiIE
2/10 (k) KE BR/NESEEE (2B28) BT4ELE (%) 6.5 6.7
hsEsEEE (12A) ATA EE (%) 0.0 0.6
ERIXME$(Q4) ATHALE (%) 0.7 0.8
2/11 (7K) KE KER (1A) % 4.3 4.4
FEEMMEREHROA) BAZ(EAN) 13.0 4.8
BFEA-VES(2REE~A—X)(1A) AL (%) 3.7 3.7
AT A Ltk (%) 0.4 0.1
BABURzZ (18) 10f8F L A 95 A 145
& HEEWYIM@EROAR) AT L (%) 0.2 0.8
2/12 (K) =F:N EREEYiEEHR(A) AL (%) 2.3 2.4
KE MRKXERERFEGK(2A28) AA 229 232
PEEEREFHOA) AR (F3F) 391.0 4270
2/13 (&) KE HEEWMIM@ERA) HI4ELE (%) 2.4 2.7
HEEYMER@ETAL) 1 A) BT A L (%) 0.2 0.3
HEEMMERGRKER-ITRILF—) (1A) BT4ELE (%) 2.5 2.6
AT A Ltk (%) 0.3 0.2
a1—nE 21—OEGDP (2ERE) (Q4) ATEALE (%) 0.3 0.3
2/16 (B) =P GDP (1 RiR$R1E) (Q4) BIEALL 3 (%) 0.2 A 23
HimiFEEEGN28) AT A Lk (%) 1.3 A53
a1—AE A—NEITEAEE(12R) HTA L (%) A 14 0.3

GE)RHIFEIRIAREDHET (1. EABE. | FTHIEBIE)
(HFT) LSEG&KY . #F (XS —F &TH/00—XERK
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BEADAICERSNI-EFERQ)

=ED) BFERE e AilE
2/17 () KE Za—3—VERBEEFRER(2A) 7.1 7.7
2/18 (JK) =[N B I (B 5HEt) (1A) M A 11527 1,135
Ll QU= D) HI4ELE (%) 16.8 5.1
wmA(R) HI4ELE (%) A 25 5.2
KE BR/NEFE LS (2A98) BT LE (%) 7.2 6.5
IMIEAEONR) ATA EE (%) 0.7 0.2
HimizEE (18) % 76.2 75.7
it ABt%25F (128) ATA EE (%) A4 5.4
it A B4 525 (BR<EERERR) (128) BT A L (%) 0.9 0.5
FubxtRREIGESHRE (12A) 10f8F L 28.0 206.6
EEEIHHO1A) BF (F%) 132.2 127.2
EEBEIHFTHHO1A) AF (FHE) 138.8 141.1

AVRRST| AVFROTEMBRRESRE (18-19H) 475% A ESE

2/19 (K) =P MWEE (M- ENZEBRER) (12A) AT EE (%) 16.8 A 64
HI A Lk (%) 19.1 A 110
KE AR ERIERFEHH(CAIR) AA 20.6 22.9
BZU3Z (12R) 10{ER )L A 703 A 530
PEEERTREZNERA) AT A L (%) A 038 A 74
TATTIVI4TERMEEFERIEH(2R) 16.3 12.6
=RETIER(2A) i A L (%) A 02 A 03

24VEY TIEVERBIRRERS 0.25%5 | & [£T4.25%

GE)RHIFEIRIAREDHET (1. EABE. | FTHIEBIE)
(HFT) LSEG&KY . #F (XS —F &TH/00—XERK
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BEIDAICERSNI-RFER4)

B4+ BFEEE £ AiIE
2/20 (&) BHA 2EHEEYM(FE) 1R) BTEELE (%) 1.5 2.1
2EHEEYMEGR<AESERR) (1A) HITEE H (%) 2.0 2.4
KE SUAVKHEEEERIE (FE®RIE) 28) 56.6 57.3
AR (2A) AT A L (%) 0.3 0.4
HEXH(12H) AT A (%) 0.4 0.4
EEHHEXH(12R) HTA L (%) 0.1 0.2
B AEE X (PCE) flit& 54 (128) AT4ELE (%) 2.9 2.8
HI A Lk (%) 0.4 0.2
B NHE ST (PCE) it 6 8 (BR<B M- TR/)L¥—) (12R) BT LE (%) 3.0 2.8
HI A Lk (%) 0.4 0.2
MEEERTFHO1A) B (F3R) 75.8 65.6
GDP (GEER{E) (Q4) ATHALE &3 (%) 1.4 4.4
a1—0E A—OBBEPMIGERRE) (28) 51.9 51.3
2/23 (A) KE HREXHFAZT(12R) HTA L (%) A 07 2.7
(N Hifolt XM EIES (28) 88.6 87.6

GE)RHIFEIRIAREDHET (1. EABE. | FTHIEBIE)
(HFT) LSEG&KY . #F (XS —F &TH/00—XERK
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BEADAICERSNI=EFER )

B+ BFEEE £ HiIE

2/24 (K) KE BERE/NEFTE LS (2B168) BTEELE (%) 6.7 7.2
Ho 7LV RAR—RHEEEERIER(2A) 91.2 89.0
S&P//r—R - Z— (X Effit% (20%8 ) (128) A4 EE (%) 1.4 1.4

2/25 (5K) 1—0F A—OEVAEEMMER (REE) 1A) A4 EE (%) 1.7 1.7
A—RNEHEEMMIE R (BEE) BR<ER-ITRIILF—-F-2/\3) (1) BT4ELE (%) 2.2 2.2
24 FAEMBERRERE 0.25FRA > F5IETIFT1.00%

2/26 (R) KE AR ERIRPFEHH(2A168) AA 21.2 20.8

EE BESMBERRERSE 25%HRAESE

2/27 (&) BA ShTEEECR) BITA (%) 2.2 A 0.1
BEIE-A—/N\—R5TE0A) B4 H (%) 3.0 1.0

MBREEEIFHGA) BIEELE (%) A 04 A13
RAMREEEEYME (R E) 28) HI4E H (%) 1.6 15

RRMREHEEYE GBRESHER) (28) HIEE H (%) 1.8 2.0

KE AEEYEERCA) AT4ELE (%) 2.9 3.0

HI A Lk (%) 0.5 0.4

EEEYEERBRER-IRILE—)A) AT4ELE (%) 3.6 3.3

HI A Lk (%) 0.8 0.6

HTdmREE M HERRER(PMD (2R) 57.7 54.0

3/2 (R) KE ISMEERE#H(2A) 52.4 52.6

GE)RHIFEIRIAREDHET (1. EABE. | FTHIEBIE)
(HFT) LSEG&KY . #F (XS —F &TH/00—XERK
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EXREH BE MFHRYT

& O

va—J)L(3~6H)

3H 44 5H 6 H
2 HERSTEHCA) 1 HIREHEGAARE) 1 HEEWMAB A 1 EALEHHAEN~3AH)
3 FHEAORENR) 1 FERFEEHEGA) 1 FERFEHAEA) 1 FERFEHGA)
3 EALEHSIHEEG~12AHD) 7 REEAECAH) 7 BREBMBEKAERABEES 5 H|AHFHMETGAERR
3 —REEESNCR 1 =XBRIEHRCA) 8 H|AYFMEGCHERR 5 SXERIEHGA)
3 EABEHEIFAE(C0~12AH) 8 EMRINZ(2 A EHR) 12 EXRBREHEGA) 5 FRiFAEG@R)
4 HEZRFAZECAH) 8 B=RVAYFY—HEGAH) 12 REEFAEGAH) 8 GDP(1~3H #200:E%R)
9 EKBREHOA) 8 wEAHMFIHE(2AER) 13 ERINEZ G A EIR) 8 ERVAVFY—HAEGH)
9 EFINEZ( B ER) 9 HEHRFAEGA) 13 |ERVAYFYy—HAEGAH) 8 EFIREZ(4H&EHR)
9 BERUAYFY—HAECQA) 10 fEMEIEREA) 14 TR—RMyI(4 BER) 9 THR—RbhyH(GHER)
9 wEAHFTHEIORERR 13 Ir—RLYY(3AER) 15 fEMEEHRER) 10 fEMEEHGA)
10 REHAEQR) 14 FH(EHEZERCAH) 19 GDP(1~3AH12EH) 11 EARESKFAREG~6FH)
10 GDP(10~12 A #125F£R) 15 MM EHETA) 19 H{EREEGA) 12 FEREFEGA)
10 IR—RAbv9(2 AELR) 22 BS#HEGH) 21 B S#Er4A) 15 BEEEMBERKRERE(15-168)
11 fEYEEHRECA) 24 HEEWHEGA£E) 22 HEEWMMAA£E 16 BEEHREEHEERR
12 ZAEESKTFRRAE~IAH) 27 HEEERMBUIRRERE(27-28R) 29 HEEWIMEG A MXE) 17 ES#EG6GAH)
B X 17 SEIREXEFEIEHOA) 28 BIEERE-MMEZORLI(EARNRE)| 29 FEAFAEEA) 19 AERERMBRRAEREEEERS
18 B H5#atQAH) 28 HERKRHEFRZERR 29 —REEMBNGEA) 19 HEEMHGAEE)
18 EBLMEEHMET0~128 H:ER) 28 FEHFEEGA) 29 HEFRFAEGAH) 25 BELERHE(~38 HiER)
18 HERERBERRERE(18-19H) 28 —HEBEBNGAH) 29 LT EHEEGAER) 26 SHEE WM A HBXE)
19 RiEREZE0A) 30 EEBIHKIGH) 29 PEEEREHEIERER) 29 EEEENREHEHEAER)
19 HERMRHEHTLERR 30 HEBRAZEGAH) 30 FHEAFEGAH)
19 HEHWSEHEOR) 30 ST EAEGHER 30 —RERLEMBNGA)
24 HEEW@ECA£E) 30 EEENREHETCHZER) 30 ST ELEEGAER)
25 BHRSRMBEAEREAERES
31 HEAREECAH)
31 HEEWIMGAEXER
31 BEEEMETCARR
31 I EAECQHER
31 FEBEIHECQA)
31 —REEEMENCA)

CE)PERFEEDAREMENHYET

(HAD BBEHIY. AT EVY—F &T9/00—XER

MIZWO
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EREH KE-BRMN MFEARTV1—)L(3~6A )

34 47 5H 68
2 BELEEISMIEHQA) 1 BLEZISMEEHGA) 1 BEZISMIE%GAA) 1 BLEZISMIEHRGA)
4 JEBLEEISMIEH(A) 2 BZIXEA) 5 EHINXEA) 3 FERLEXISMIEHGA)
4 RN—Ta 0y (R BEZFRE) 3 FERIEEISMIEHEGA) 5 JEREEISMIEHAA) 3 A—UaJyY(hRBREFRE)
5 HEEEMHG0~12AHHE) 3 ER#EEA) 5 EHINXEA) 4 FEEEMI~3BHHRTE)
6 ER#KEI2A) 7 FOMC:&ZE#(3/17-18%)) 7 FHEAEEEHG~3AYEE) 5 ER#EIGA)
6 /NEFELEE0A) 7 KIEEEAL 8 SUAUKEHEFEBERIERGARR) 9 hifEERFTHHGA)
10 BEEERTEHEHKCA) 8 RKIOFEEFEAHL 8 ER#HEGA) 9 EHZINZGAAR)
10 KRIFEEEAHRL 9 BEAFFH-HEXHECA) 11 hEEEREHEEHGA) 9 KIFEERBAFL
11 CPI2A) 9 KI0FEEEAIL 11 RIFEFEAL 9 EBEHZINZGAAR)
11 KI10EEFEARL 10 SPHVRFHEFEERIEHGARER) 12 CPI(4A) 10 CPIGA)
12 BZWX0AH) 10 CPIBH) 12 KI10EEFEAL 10 K10FEEEAFL
12 PPI2A) 13 hEEERFTEHHGA) 13 PPIG4A) 11 PPIGGA)
12 KI0EEEAFL 14 PPIGBA) 13 KIEEFEAHL 11 KI0EEEARL
12 FEFEI-FAOHEHO0A) 15 —a—3—EREEEEREHAEA) 15 —a—3— ERAEEERIEHRGA) 12 SPHVKRFHEEETERIEH6 AER)
13 SUHVKZHEEEERIEHEGAER) 15 FybxtkiEHREQAH) 15 SR ¥4 HiEEEERGH) 15 —a—3— ERAEEERIELRGA)
13 MABZE(AR) 15 AR—Ua v R ERRFRE) 18 FwbxKIEFHIREGA) 15 ShTE4RE-RiEHEEHEGH)
13 BEAFRB-EEXHAA) 16 45T I(TERUEEENIEEEA) | 19 FOMCEEER(4/28-29%) 16 FOMC(16-17H)
13 GDP(10~12 B A8 F) 16 SLT X4 -RIHREFEGH) 19 PHEERGERENEHEA) 16 K20FEEEAFL
* = 16 —a—3— @R EEERIEHREGAH) 21 PEFERERZEHNERGAH) 20 K20EEEARL 17 hiEEIRFEREZHERGA)
16 SRTE4E-EREBERCAH) 22 K20EEEAL 21 TASTII(TEBESEERIEHGA) | 18 T4S5TIN I« 7 EREEXERIEEGA)
17 FOMC(17-18R) 24 IUHUKRFHEBESEBRIEHEATRER 22 SUAVKRBHEEEERIEHGAER 18 FwhxtKIF&HREA4H)
17 fEEEREREZGEHRCA) 27 KRSEEBEAF 25 BEINZ(0~128HD) 24 RBEUZO~3BH)
17 K20EEEAF 27 R2EERBEAF 26 HhrI7LURR—FHEBEEEERIERECA)| 24 K5FEEEAL
18 RybxtKIEHHENR) 28 FOMC(28-29H) 27 KSEEEAR 25 BEAFTF-HEXHGA)
18 HIEEHRZFAA) 28 HUI7LURR—FHEEEEBERIEHRCA)] 28 EAFRF-HEXHEAAR) 25 GDP(1~3A #ifExE)
19 T4S5TIN I« 7 EREEEERIEHEA) 28 KRIEEEAL 28 GDP(1~3AHAEE) 25 RIEEFEALL
19 FREEBHRFEHEHROA) 30 UAIPMIE#GAA) 28 KIFEEBAR 25 EAFF-HEXZHGA)
24 K2EEEAL 30 MEARTE-HEXHGAH) 28 GDP(1~3HHEFE) 26 IUHUKRFEHEEISERIEH6 AER
25 KSEEEBEAF 30 GDP(1~3AH#%E$R) 29 LHIPMIE#GA) 30 LATPMIE#KG6A)
26 KRIFEEBEAH 30 EAaRMEH(U~3AHD) 30 hYI7LYRR—RHEBEEEERIERGA)
27 EVAUREHEEEERIERCAER
27 GDP(10~128 #AFETE)
31 UHAIPMBEHGAH)
31 WU IFLURAR—FHEBEEEREHROA)
B 18 ECBHEEZE2(18-190) 29 ECBEUEIEES(29-30H) 10 ECBEEHEEL(10-118)
19 KhRESRBEREZEELR09H) 30 EIRERMBIRZE=(0R) 18 KRS RBREZER(8H)

CEPERFEEDAREMENHYET
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MIZWO

—




SREERLR—FD TR

#3FUIR-F ABEERZFRALRERR

BHERE1FNSHALINSY SR ERE A RO e e
~ BABENESRTDO K | [PV | DB~ e SULEd ot

(2026120 & T]) URSRIRSE PIARKIGSEA' RS

Y MOFEHERORBNSEINLINSY T RERE
RKERIEE?

(#F1FYFR=F]

BERBIEIOHAT [FS Y TREREFREE] OER
~BFBELFEZRLT-HD [H] & [5FY | DR~
HFFUD—F&TI/O05-X

AV [FSYTREREATREKEF -LIRAEL
SERBDN ?

Lol Ebizks,
MIZWHO

—

Y PRI R EARTRAHOF T, BREEIKY
5NBXF T ?

NIV EORAL bV T TEREATERFBEIEDZN ?

s8887ch & Technologies. Lid

https://www.mizuho-
WM t.co.jp/business/research/report/2026-
0004/index.html

L=k

MIZLHO 202641 A ERL | 21



SREERLR—FD TR

#HIFUR—k SV THBRENEE A

Y V4 S — o =~ = ffijﬂéymﬁiggﬂFk;\ ﬁ%flﬂi
2026 EDAKZRFIIERZHFE OB EARR ey N v

~8 e bt S AN R 2R 582 ~ BEHRNEDOIHL EITER
PAERBUR E K AR B E TR B i b i
(2025F12A26H%T]) K1Y LD LEE=(c

[(#FI1FVF—F]

2026 FDAREFIIERZE S REAEE
~BBBE L R EFEATEL R~

HFFUY—F&Fo2/05-X

AV RO 2025F 3 TEABERNR]
MY 2026 FE FEAZHEIKEIN

EbicRU. EbicKS
MIZWHO

—

Y bR 1855 R

https://www.mizuho-
WM t.co.jp/business/research/report/2025-
0164/index.html

MIZUHO 202512 A 1ERL | 22



HEILVE 5% chousa-info@mizuho-rt.co.jp

ENFIBEREHRDAZENE UTERSNIZEDTH D, BESIDEGFEZENE UIZEDTRHD I B, AERIL, BN
ERTETDIEHMULEET —FICEIDEHEHSINTRODETIN, ZOIEEM. BEUZRILIDENDTEHDEI A, A&
BOCHAICELUTIE, CBESOHBICTRSNTIRIDOBBNBLULEITET, FE. AENICERHSNIEABIIFERLIC
BBESNDCEEHDIET, BH. SHERBREF/ETOHMUTRDITT, SUNSOREDBRIEHEREHICES
BWBEICIE, BBl zmEI 52RO ERMNET.
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