HFIFIRIT

133 2015007 2015 4 27

Mizuho Short Industry Focus

She | BG
€ 2015 4 8  Roya Dutch Shell Shell  BG Group BG 470 8 4000
1999 Exxon Mohil
Shell ExxonMobil 2 LNG
1
¢ Shdl LNG BG
Shell Shell
Shell BG LNG
LNG
2
BG 2015 4 8 Shell BG 470 8 4000
Shell Exxon 1999 Exxon Mobil 1
Mobil Shell ExxonMobil 2
$/ —
Exxon / - wTl
150 — Vobil 900
Shell/
BP/ Total/ ﬂ BG
moco EIf
100 ! \ / ‘V‘W“v‘ 600
Chevron/
Texaco K/ M
50 300
”' ExxonMobil/
XTO
0 « — T T T T 0
F &S ST
EIA
1 BP  Rosneft
2
Shell Shell
Shell
3 LNG
3 Sl LNG
Shell
4 2014
Shell
5
© 2015
MIZUHO

1/4



Shell Shell

Shell
100% —— —
50%
0%
2015
2014
345 Shell IR
BG BG British Gas 1990 2000
BG BG
LNG 6 BG
LNG .
Atlantic LNG
BG
7 BG
2014 QCLNG
BG LNG 8
BG BG BG
/
10

G Chﬁr\es
WDDM
Oligo 9a QC LNG ! 6
-cene (T1&T2)
Jackdaw WDDM
Coomr Bowen
Sak 4
sand) bine
Pass h

Prince
Rupert
. LNG

0
. LNG 2014
2014
678 BGIR
BG Shell
LNG 9
LNG Shdll BG
Shell BG
LNG Shell
Shell BG
BG Santos
BG 46%
BG Shell
28% 10
BG $40/bbl

© 2015

2/4



Shell BG

~

Shell BG

o N b~ OO

Shell BG

Shell BG hell
2014
Shell BGIR
Shell Shell 26 LNG
LNG BG 7
Shell 2014 1
Repsol LNG
LNG BG Shell LNG
LNG 25% LNG
Shell 11 12
LNG LNG
/ Shell+ BG
50 m2014-18 '\
w2014 BG
Petrole dul
Sonatrach
Shell IR GIIGNL
Shell BG Shell BG LNG Shell
LNG LNG
BG Shell
LNG Shell LNG
BG
13 LNG 14
LNG LNG
LNG
LNG LNG
LNG LNG
Shell
LNG
© 2015

3/4



[K%13] Shell-BG M LNG i [KF*E14] LNG A= DHEE (EHI)

(BFb-FE4) | 1990 2000 | 2010 2014

- - . . . EES 35.2 53.4 70.9 89.2

a Shell A’ H T HINGEIL LM g BGA'HE T HINGRIL RN BGA'5I IR #EH T HINGHRIL EBE 23 145 326 376

(FZ@E+) (xfEh ) (iZE+) L 0.7 4.4 11.2 135

. . R EE 0.04 0.0 14.2 8.4

[ Shell B HET HLNGHE AL E BGHH AT HINGEILEN  BGASIMRZMER T HINGRIEEM — ZRqY 33 6.1 20.6 7.9

(R~ stED) (2% EtES) (3% -5ES) TSUR 6.8 73 10.4 46

s A3Y7F 0.02 3.6 6.7 3.3

O ShellAH&E T HLNGZ AEH O BGHHET HLNGZAEH *E 18 4.7 8.2 1.2

N)L¥— 29 3.1 44 1.0

(=" 3.1 5.6 55

JILRYD 03 05 1.3

RILMHIL 0.2 22 1.0

B v 0.3 0.7 0.4

E 9.6 19.0

AUF 9.0 145

A% 43 6.6

T2 2.1 5.3

FILESTFY 1.3 44

3 o9 1—k 20 27

[ ik F) 22 26

T UAE 0.1 1.3

- FI=h 0.6 0.8

5 hrs 0.9 0.4

P’;;y;% Si p s 17

Gorgon QCLNG L—=i7 1.7

; L 16

v 4} 24 14

A4 0.4

YE7=7 0.1

{RSIT)L 0.1

#aEt 530 1008 | 2202  239.

(HiFT) Shell, BG IR kLD 91 ZRA T RESE IR AR VERR (HYFT) GHGNL %5 10 2 F 4R T RE ST SRR
Shell I2k% BG BUUITONREIZESThH, BIHHE, K OEJRBIFE O i B\ TORIEIC
B,

LNG SHZRRD B2, SWBEIDAEBILIZHA121F NG (IEE OB BN LZE00, DAE
BEEEDD LNG FHEEYEIT, S50 B IR, R OTHER—L7 44D LD, LNG
N = N N N N N N o ~
DEME FLEFEF R OHEAMED AV ERH S, LNG EHE AT %4 . Shell © BG HULIZ

JOERMB KD LNG AR I ZHT5Shell DY =TI RPN RIAENDT=D . bAREIZE
VL EFEDOMERN — B EIEL/2D, HindH, AR KD LNG EAETHLONRED
LNG FREZRZEOEEEIL, RWRIOIIK, R OTHE —ADZALOBLT, REMRZED
72O DRI LTS, BEEICIVPEHESCTHESRMEIIX 2 THDL, HEOMEN
HHEEGT A LIC KRR A TR T2 2 2 5 A0, FHEMR 1L, AR OB G
ICHEEINLHLOO, FFEFTEIZEY | i LM R &R A & DT S R WD
HHESIERTDERITRE N, Fio, JHERE IR T 5281230, FHEEe0R S0
BRI, DABEO LNG FHER — 7 AV A D ZELICE T 0L BRSNS,

ERRSOHS B A BOTRSEBRKRE TIL. SR BIICALNLEY, RO B AZEN
ERRITRAS B — b7 4 A DR R 2D HIBEL T, PO T2 NG T 5 TTHENED B D,
—ENER WA E . HAE B EIT, A EED T EL KD ECHSTEOEE S B EIC

RZXDHZENEETHD, VEFRECTHLIONEO BB EET, BER— 714

DERALBIMHAEATHY, TOFTELL T, AALIC KDL BRI, BEBINED T

BT —o @I L7 5, Shell 1T R HIE IZH S BeE xh gtk 3820 s

TWAN, VP ERETHLONEO LB EEICED HER—FNT7+VF DL AT,
N CORFGIL R EICETHO L7257 OREEL TOTZRLF—DLEERHEILH

ThHTHEDEZZLND, 5%, LR EFICB T HE R HRCE e % M

BGOSR LIZBR1C, D3 E BB AR EN R A SIS LR A E S

JEFEL BRI iR 2R T DT LITHIFF L2,

HPIEHIT  PEEREFELD
EP - TRV FX—F— LN BT HiZ
TEL:03-6838-1216 E-mail: mizuhiko.fujie@mizuho-bk.co.jp

©2015 HERSHATIZERIT

AREEHIER Y U 2 — 3 AT A EHRREOAZEZ B E LTERESNZDOTH Y . FFEOIBI OB - BuRk %245 5O T
HOFEFA, Flo, KBEBHIATIE T 4 F o v VT N—F &I OBBI % FHEE T2 O TIEH Y FHA,

AEBHIBITHMEBICE Y BOEMTH D &l Lo FRICESZER SN TR £98, BITIEZ O EME - MEEMERIET 2 H O T
HYETA, T, AGBHIEH SN BRI TERLICERSNS Z 208DV £9, KGO THHICEE L Tk, &t H & OHEic T
RENETLIBBENE L EFE7, KAEROBERTSITICR L, ABRO—HE-13eis, OEE, EEHESE, D\ IEZofiom
725 FEICBNTHIMT A2 L, OQUITOEMICL AT A7 LTHEMTHZ L2 CET,

4/4





